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OBIIIAY XAPAKTEPUCTHKA OIILITHOHHOI'O
PBIHKA

* OmIIINOH — BTO KOHTPAKT, 3aKAIOYAEMbBIH MEXAY ABYMS AHIIAMH, B COOTBETCTBHH C
KOTOPBIM OAHO AUIIO IPEAOCTABASIET APYI'OMY AHILY IIPABO KYIIUTH OIIPEACACHHBIN
aKTHB IIO OIPEACACHHOM 1I€HE B OIIPEAEAECHHBIHN IIEPHOA BPEMEHH HAH XKE
IIPEAOCTABASIET IIPABO IIPOAATE aKTUB 110 (PHKCHPOBAHHOM IIE€HE B OIIPEAEACHHBIN
IIEPUOA BPEMEHH.

* OnuHoOHHBIE KOHTPAKThI — 3TO IIPON3BOAHBIE IIEHHbIE OyMari, B OCHOBE KOTOPBIX
MOT'YT A€XATh CaMbl€ Pa3HOOOpas3HbIe aKTHUBGI (AKIIHH, PHIHOYHBIE HHAEKCHI,
obauraluy, BanioTa, PrioUepPCHbIE KOHTPAKTBI, TOBAPHI).



OBIIIAY XAPAKTEPUCTHKA OIILITHOHHOI'O
PBIHKA

* C TOUKH 3peHUI BPEMEHH HCIIONHEHHS 00513aTEABCTB OIIIIHOHbBI OBIBAIOT ABYX THIIOB
— aMEPHKAHCKHE K €BPOIIEHCKHE. B OmIImoHax aMepHKaHCKOI'O THIIA ITIOKYIIATEAb
MO>KET IIOTPEOOBATH OT MIPOAABIIA €I'0 HCIIOAHEHHS (IIOCTAaBKH aKTHBA, A€XKAIIIETO
OCHOBE OIIIIHOHA) B AIOOOH MOMEHT BPEMEHH OT Havana 3aKAIOUEHHS KOHTPAKTa B
5O MOMEHTA BPEMEHH €I'0 HCTEUEHHS. B OIIIiOHax €eBpOIIEeHCKOI'O THIIA HCIIOAHEHHE
OIILIMOHA BO3MOXXHO TOABKO Ha MOMEHT OKOHYAHHS OIIIHOHHOI'O KOHTPAKTA.



OBIIIAY XAPAKTEPUCTHKA OIILITHOHHOI'O
PBIHKA

 ITpu 6P >XKEBOH TOPIOBAE OMIMOHHBIME KOHTPAKTaAMHU OHp>Ka BBIIIOAHSIET PSAA BAXKHBIX PYHKIIHH, a
NMEHHO:

* - obecrieuynuBaeT CTAaHAAPTH3AIIHIO OIIITHOHHLBIX KOHTPAKTOB B HaCTH NAE€)KAIITHX B HX OCHOBE AKTHBOB,
¢ = BBICTYIIA€T I'daPaHTOM HCIIONHEHHSA CACNOK,

* - obecrneunBaeT AMKBHAHOCTD OIIIIHOHHOI'O PhIHKA 3a CUET BO3MOXXHOCTH AAST NIOOOH CTOPOHEI
CAENKH B AI0O0M MOMEHT BPEMEHH 3aKPhITh CBOH IIO3HIIHH IIYTEM COBEPIIEHHUS IIPOTHBOIIOAOXHOM
(odceTHOM) CAERKH;

¢ -IIpecekKaeT AIOOBIE BO3ZMOXKHBIE MaXHHAIIHMH Ha PBIHKE,;

* - HCIIOAHSET U APYyTHe PYHKIIUH (DKCIEPTH3a AOKYMEHTOB AL COBEPIIEHHS CAEAOK, YUET CAEAOK,
KAHPHHTIOBBIE PACUYETHI B T.4,.).



POCCHHUCKHH OIIIIHOHHBIA PBIHOK

* Topru cpouHsIMH HHCTPYMeHTaMHU B 2016 roay mo-nmpe>xHeMy B OCHOBHOM ObIAH
cocpenoToueHsbl Ha cpouHoM pbiHKe FORTS PTC. ba3oBbIM aKTHBOM SBASIOTCS
IIPEHMYIIECTBEHHO IIeHHbIE OyMaru 1 POHAOBbIE HHAEKCHI. [[OMHMO DTHX CPOYHBIX
HHCTPYMEHTOB, Ha pbIHKe FORTS npeanararoTcsa KOHTPAKTEI TakKXKe Ha 30A0TO,
BaAIOTY, HETH H IIP., O4HAKO O6BEM TOPIrOB TAKHMMH KOHTPAaKTaAMH IIOKAa
HE3HAYUTEAEH.

- O6BeM prIHKA IPOM3BOAHBIX PHHAHCOBBIX HHCTPYMEHTOB B 2010 roay
IIPOAOMKHUA YBEAUYHUBATHCH: B TEUEHHE AIOOOI0 MecCsIla IIPOIIEAIIEro Ir'osa o6sem
OTKPBITBIX ITIO3HUITUH ITO (PbIOYEpPCaM H OIIIMOHAM IIPEBBIMIAR (IIPH DTOM AAT
OIIIIMOHOB IIOAYAC B HECKOABKO pPa3) YPOBHHU Aekabps 2015 roxza.



Tabnuna 1-CTpykTypa TOProB CPOUYHBIME OHP>XEBBIMH KOHTPAKTAMH IIO0 6a30BLIM
aKTHBaM (MApPA. py6.)

Huctpymernt 2015 2016

V VI VII VIIIIX X XI XII I

Omnmuoner, BT.4. 127,58 96,70 91,37 118,30 131,92 149,64 211,35 188,71 125,57
douznoseie 124,43 94,88 86,88 116,81 125,69 144,77 205,15 183,90 122,66
BaAIOTHREIE 2,65 1,63 3,95 1,12 5,80 4,10 482 3,86 2,50
rToBapusle 0,50 0,18 0,54 0,37 0,43 0,77 1,37 0,96 0,41

Ha peiake onmmoHoB (PTC) cpeaHui sHEBHOM OOBEM TOPIOB B AHANH3HPYEMBIH IIEPHOA
YMEHBIIHUACS IIO0 CPABHEHHIO C IIPEABIAYIIHNM MecsaueM Ha 2,4% — 50 8,4 Mapa. pybaeH.
OTKpPBITEIE ITO3UIIUH II0 ONIIMOHHBIM KOHTPAKTaM Ha KoHell sHBaps 2016 r. oTHOCUTERBHO
KOHIIA AeKabpsa 2015 r. yBeanuunuce Ha 43,1 Mapa. pyo. — 50 83,9 Mapa,. pybned.



POCCHHUCKHH OIIIIHOHHBIA PBIHOK

Haunbonee AHMKBHAHBIMH KOHTPAKTaAMH B PACCMATPHBAEMBIH IIEPHOL
OCTaBaNMCh ONIIIHMOHBI Ha (PhIOUYEPCHBIE KOHTPAKTEI Ha HHAEKC PTC, a Taxxe
OIIIIMOHBI Ha (prIOUYEpPCHEBIE KOHTPaKTh! Ha akiuu OAO "T'asmpom", OAO
"Cbepbauk Poccun" u Ha Kypc noanapa CIIIA x pyonro.



PASBHUTHE PBIHKA OIIIITHOHOB B POCCHH

* Y>Xe HECKOABKO AET B POCCHH CYIIECTBYET U AOBOABHO YCIIEIIHO paboTaeT PhIHOK

CPOUYHBIX KOHTPAKTOB Hd PA3AHYHBIE @HH&HCOBBIG HHCTPYMEHTDI.

 IlepBO¥ KACTOUYKOH STOI'O PhIHKA OBIAK BaAIOTHBIE OMIIMOHLI. B Hauane 90-x rosos,
KOrAia CaMBIM MONYASIPHBIM, Aa H, IIO CYTH, E€AHMHCTBEHHBIM (HHAHCOBBLIM
HHCTPYMEHTOM Ha pbIHKe Onin psonnap CIIA, 6aHKHM HaYanu pPas3BHBATHL PBIHOK
BaAIOTHBIX OpBapAoOB. UyTek INIO3XE CTAAM IIPOSIBASITHECHA IIOMIBITKH Pa3BHTHUSI
dorrouepcHOro peiHka. B wacTtHocTH, Poccurickas 6up>xa (PB) akTHBHO pa3BHBanA
PBIHOK BAaAIOTHBIX (PBIOYEPCOB. 3aTeM, Koraa nonyaspHocTs pbiHKa ['KO 3aTmuna
IIONYAIPHOCTh BaAIOTHOI'O PBIHKA, Bce Ta Xe PB B mHauvane 1996 r.
IIepEeOpPHEHTHPOBaNACE Ha dhrrouepch! Ha ['KO.



IIPOBAEMbBI POCCHHCKOI'O PBIHKA
OIIIIHOHOB

OazHa u3 npobaeM 3aKAIOYAETCS B OTCYTCTBHH MEXaHH3Ma OBICTPOH IIEpPEObPOCKH CPEACTB
co cpouHoro pbiHka Ha MMBB, 00yCAOBAEHHOM IIOPEHCOBOM CHCTEMOH IIEPEBOAA ACHEXHBIX
cpeacTB. Cenyac 6pokep MOXET BCero 4 pasa OCYIIECTBHTE IEPEOPOCKY CPEACTB C OLHOI'O
PBIHKA Ha APYT'OH, UYTO B CHUTYAIlHH BHICOKOH BOAATHABHOCTH SBASIETCS €Ille OAHUM PaKTOPOM
pucka aasa 6pokepa. IIpu cunpHEbIX KOREOaHNAX PhIHKA HEPEAKO TpebyeTca HEMEAAEHHOE
riepeMelIieHue CpeAcTB. CROXKHBIE CHTYALIHH BO3HHKAIOT B CAyYae, ECAH, HATPUMED,
KAHEHTHI BOLIAK B PHIHOK HCIIOAB3YSI MAaKCHMYM CPEACTB, H B 3TO BpeMs OHp>Ka pacCIIHpsSIeT
AUMHUTEI. B mociesHee BpeMs TakKHe CHUTYAlluH CTAAH BO3HHKATH dalle. B mosobHbIe MOMEHTHI
Ha CPOYHOM PBIHKE OanaHC CPEACTB CTAHOBUTCSA OTPHULATEABLHBIM, UYTO HE AAET KAHEHTAM
9TOro 6poKepa BO3SMOXHOCTH HAPAIIIMBATh IIO3HIIHIO, & OCTAETCA TOABKO 3aKPhIBATH YXKE
HMEIOIIIHECS.



IIPOBAEMbBI POCCHHCKOI'O PBIHKA
OIIIIHOHOB

* YYaCTHHKH TOPI'OB CTAAKHBAIOTCS B OCHOBHOM C TEXHHYECKHMH IIpobieMaMH,
KOTOPBIE IIEPHOLAHYECKH BO3ZHHUKAIOT AHOO0 y 6Hp>KH, 1160 y 6pokepa, YTO IIPUBOAUT
K HEBO3MO>XXHOCTH COBEPIIATh CAEAKH B TEUEHHE OIIPEAEeAEeHHOI'O IIEPHOAA, a B
YCAOBHSX BbICOKOM BOAATHABHOCTH DTO MOXXET IIPHBECTH K CEPBE3HBIM YOBITKAM.

. Tax>xe cpesr OCHOBHBIX IPOOAEM MO>XHO BBIAEAHTH IIPABOBOM aCIIEKT,
XapaKTEPHUIYIOUIHHCSI HECOBEPIIEHCTBOM 3aKOHOAATEABCTBA B AAHHOM OOAACTH, 1
HEPa3BHUTOCTh HHCTPYMEHTAPHSI U HHPPACTPYKTYPHI 9TOI'O PHIHKA.



IIPOBAEMbBI POCCHHCKOI'O PBIHKA
OIIIIHOHOB

B TO >xe BpeMs OCTaeTCsI MHOXXECTBO IpobaeM, AeXKAIITUX B 0O6KaCTH
3aKOHOAATENABHOI'O OOECIIEUEeHHI B HE HMEIOIIHNX PEIIeHNU Ha CEIrOAHSIIIHNHN ACHb.
OnHOH U3 TaKUX NPObAeM, IPENITCTBYIOIIHNX AAABPHEHIIIEMY Pa3BHTHIO CPOYHOI'O
pbIHKA B Poccuu, aBASETCSA OrpaHHYEeHHE Ha YIaCTHE B TOpPrax Ha CPOYHOM PBIHKE
PAa3ANYHBIX KATEIOPHUH HHBECTOPOB. B rIepByIo ouepess peyb HAET 06
HMHCTUTYIIMOHAABHBIX HHBECTOPAX M YCTAaHOBACHHUY MaKCHMAABLHOM AOAH OT
COBOKYIIHOT'O 06 beMa BAO>KEHHH B II€HHBIE OyMaru, KOTOpble OHU MOT'YT
HMHBECTHPOBATH B IIPOU3BOAHLIE HUHAHCOBLIE HHCTPYMEHTHI.



IIPOBAEMbBI POCCHHCKOI'O PBIHKA
OIIIIHOHOB

» Taxoke cpesr OCHOBHBIX ITPOOAEM MOXHO BBIAEAHTD IIPABOBOM ACIIEKT,
XapaKTEePHUIYIOUIHHACS HECOBEPIIEHCTBOM 3aKOHOAATEABCTBA B AAHHOM OORACTH, 1
HEPAa3BHTOCTh HHCTPYMEHTAPHSI B HHPPACTPYKTYPHI DTOI'O PhIHKA.

 HecMmoTps Ha akKTUBHEIE LIIATH, IPEAIIPHHHMAEMbIE IIPaBUTEABCTBOM B IIOCAEAHUE
I'OABI, IIPABOBOE PETYAHPOBAHNE OO03HAYEHHOI'O CEIrMeHTa OHAOBOI'O PHIHKA
OCTaeTCs Ha JOBOABHO HU3KOM YpPOBHE. UcTOpHsa CpoYHOro phIHKA B PP
HACYHUTBHIBAET IIOYUTH 15 neT, a IepBbIM OPraHH3aTOPOM TOPI'OBAH HA HEM CTana
Poccurickas ToBapHO-ChIpheBas 6upika, koTopas B 1993 r. oTkprina TOProBAIO
pacueTHBIM driouepcom Ha sonnap CIIIA. C Tex mop 3aKOHOAATEAbHAS 6a3a
CYLIECTBEHHO U3MEHHAACH B CTOPOHY €€ PaCUINpPEH



IIYTH PEILIEHHS IIPOBAEM
POCCHHCKOI'O PBIHKA OIIITMOHOB

Cpeir OCHOBHBIX LIATr'OB, IPEAIIPHUHATHIX BAACTSIMH B IIOCAEAHEE BpeEMS, CAEAYET
ocobo ormeTuTsh npuHaTHE P3 oT 26 gHBapsa 2007 r. Ne5 — 3 «O BHeceHHHU
n3MeHeHHuH B CcT. 1062 Y.2 ['paxkaaxckoro xkozekca Pd». UMeHHO 5Ta CTaTha B €€
IIPEABIAYIIEH PeAaKIINY, ITPEeAYCMATPHBAIOIIEN HEBO3MOXXHOCTE COBEPIICHUS
CPOYHBIX CAENOK B CYA€OHOM IOpsAAsKe, 0OyCAOBHAA MACCOBOE HEHCIIONHEHHE
0653aTEABCTB 10 (PbIOUYEPCHBIM KOHTPaKTaM B 1998 r. HoBasa pesakiius HCKAIOUAET
TAaKYIO0 BO3SMOXHOCTE. OfHAKO BBRIIIEYIIOMSHYTBIH 3aKOH HE OIIPEAEAIeT KOHKPETHBIX
HHCTPYMEHTOB CPOYHOI'O PBIHKA, K KOTOPBIM IIPHMEHUM AAHHBIN aKT, YTO
XapaKTEPHO AAS HAIIEr'o 3aKOHOAATEABCTBA, B KOTOPOM ITOHSATHUS ONIIMOHA U
dorrouepca OTCYTCTBYIOT KaK TaKOBBIE.



O R

CIIHCOK AHTEPATYPBI

depepanbHbIH 3aK0H PP «O phiHKE II€HHBIX OyMmarm

I"ananos B.A. PeiHOK 11eHHBIX OyMmar: Yuebuuk. - M.: UHPPA -M. 2013
Aertapena O.U. PriHOK 1IeHHBIX OyMar u bup>xeBoe aeno.— M.: KOHUTH, 2014.
Xykos E.®d. Prinok nnensnsix 6ymar. — M.: lOxuTH, 2013
http://forum.alpari-idc.ru/

http://www.option.ru/



