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СУЩНОСТЬ ПРИЧИНЫ И ФОРМЫ 
МЕЖДУНАРОДНОГО ДВИЖЕНИЯ КАПИТАЛА

• МЕЖДУНАРОДНУЮ МИГРАЦИЮ КАПИТАЛА МОЖНО ОПРЕДЕЛИТЬ КАК ДВИЖЕНИЕ СТОИМОСТИ В ДЕНЕЖНОЙ И (ИЛИ) ТОВАРНОЙ ФОРМЕ ИЗ 
ОДНОЙ СТРАНЫ ДЛЯ ПОЛУЧЕНИЯ БОЛЕЕ ВЫСОКОЙ ПРИБЫЛИ В СТРАНЕ-ИМПОРТЕ КАПИТАЛА.

• ИНАЧЕ ЭТО МОЖНО ВЫРАЗИТЬ КАК ВСТРЕЧНОЕ ДВИЖЕНИЕ КАПИТАЛОВ МЕЖДУ СТРАНАМИ, ПРИНОСЯЩЕЕ ИХ СОБСТВЕННИКАМ 
СООТВЕТСТВУЮЩИЙ ДОХОД.

• ДВИЖЕНИЕ КАПИТАЛА ЗНАЧИТЕЛЬНО ОТЛИЧАЕТСЯ ОТ ДВИЖЕНИЯ ТОВАРОВ. ВНЕШНЯЯ ТОРГОВЛЯ СВОДИТСЯ К ОБМЕНУ ТОВАРАМИ КАК 
ПОТРЕБИТЕЛЬНЫМИ СТОИМОСТЯМИ. ВЫВОЗ КАПИТАЛА ПРЕДСТАВЛЯЕТ СОБОЙ ПРОЦЕСС ИЗЪЯТИЯ ЧАСТИ КАПИТАЛА ИЗ НАЦИОНАЛЬНОГО 
ОБОРОТА В ДАННОЙ СТРАНЕ И ПЕРЕМЕЩЕНИЕ ЕГО В ТОВАРНОЙ ИЛИ ДЕНЕЖНОЙ ФОРМЕ В ПРОИЗВОДСТВЕННЫЙ ПРОЦЕСС И ОБРАЩЕНИЕ 
ДРУГОЙ СТРАНЫ.

• СНАЧАЛА ВЫВОЗ КАПИТАЛА БЫЛ СВОЙСТВЕНЕН НЕБОЛЬШОМУ ЧИСЛУ ПРОМЫШЛЕННО РАЗВИТЫХ СТРАН. СЕЙЧАС ПРОЦЕСС ВЫВОЗА 
КАПИТАЛА СТАНОВИТСЯ ФУНКЦИЕЙ ЛЮБОЙ УСПЕШНО РАЗВИВАЮЩЕЙСЯ СТРАНЫ. КАПИТАЛ ВЫВОЗЯТ И ВЕДУЩИЕ СТРАНЫ, И 
СРЕДНЕРАЗВИТЫЕ СТРАНЫ, И РАЗВИВАЮЩИЕСЯ. В ОСОБЕННОСТИ НИС.

• ПРИЧИНОЙ ВЫВОЗА КАПИТАЛА ЯВЛЯЕТСЯ ОТНОСИТЕЛЬНЫЙ ИЗБЫТОК КАПИТАЛА В ДАННОЙ СТРАНЕ, ЕГО ПЕРЕНАКОПЛЕНИЕ. 
ВАЖНЕЙШИМИ ИЗ НИХ ЯВЛЯЮТСЯ:

• 1) НЕСОВПАДЕНИЕ СПРОСА НА КАПИТАЛ И ЕГО ПРЕДЛОЖЕНИЕ В РАЗЛИЧНЫХ ЗВЕНЬЯХ МИРОВОГО ХОЗЯЙСТВА;



• 2) ВОЗМОЖНОСТЬ ОСВОЕНИЯ МЕСТНЫХ ТОВАРНЫХ РЫНКОВ;

• 3) НАЛИЧИЕ В СТРАНАХ, КУДА ЭКСПОРТИРУЕТСЯ КАПИТАЛ, БОЛЕЕ 

ДЕШЕВОГО СЫРЬЯ И РАБОЧЕЙ СИЛЫ;

• 4) СТАБИЛЬНАЯ ПОЛИТИЧЕСКАЯ ОБСТАНОВКА И В ЦЕЛОМ 

БЛАГОПРИЯТНЫЙ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ КЛИМАТ В ПРИНИМАЮЩЕЙ СТРАНЕ, 

ЛЬГОТНЫЙ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ РЕЖИМ В СПЕЦИАЛЬНЫХ 

ЭКОНОМИЧЕСКИХ ЗОНАХ;

• 5) БОЛЕЕ НИЗКИЕ ЭКОЛОГИЧЕСКИЕ СТАНДАРТЫ В ПРИНИМАЮЩЕЙ 

СТРАНЕ, НЕЖЕЛИ В СТРАНЕ-ДОНОРЕ КАПИТАЛА;

• 6) СТРЕМЛЕНИЕ ОКОЛЬНЫМ ПУТЕМ ПРОНИКАТЬ НА РЫНКИ ТРЕТЬИХ 

СТРАН, УСТАНОВИВШИЕ ВЫСОКИЕ ТАРИФНЫЕ ИЛИ НЕТАРИФНЫЕ 

ОГРАНИЧЕНИЯ НА ПРОДУКЦИЮ ТОЙ ИЛИ ИНОЙ МЕЖДУНАРОДНОЙ 

КОРПОРАЦИИ.



• ФАКТОРЫ, СПОСОБСТВУЮЩИЕ ВЫВОЗУ КАПИТАЛА И СТИМУЛИРУЮЩИЕ ЕГО:

• 1) РАСТУЩАЯ ВЗАИМОСВЯЗЬ И ВЗАИМОУВЯЗКА НАЦИОНАЛЬНЫХ ЭКОНОМИК;

• 2) МЕЖДУНАРОДНАЯ ПРОМЫШЛЕННАЯ КООПЕРАЦИЯ;

• 3) ЭКОНОМИЧЕСКАЯ ПОЛИТИКА ПРОМЫШЛЕННО РАЗВИТЫХ СТРАН, 

СТРЕМЯЩИХСЯ С ПОМОЩЬЮ ПРИВЛЕЧЕНИЯ ИНОСТРАННОГО КАПИТАЛА 

ДАТЬ СУЩЕСТВЕННЫЙ ИМПУЛЬС ДЛЯ СВОЕГО ЭКОНОМИЧЕСКОГО РАЗВИТИЯ;

• 4) ВАЖНЫМИ СТИМУЛЯТОРАМИ ЯВЛЯЮТСЯ МЕЖДУНАРОДНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ 

ОРГАНИЗАЦИИ, НАПРАВЛЯЮЩИЕ И РЕГУЛИРУЮЩИЕ ПОТОК КАПИТАЛА;

• 5) МЕЖДУНАРОДНОЕ СОГЛАШЕНИЕ ОБ ИЗБЕЖАНИИ ДВОЙНОГО 

НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ ДОХОДОВ И КАПИТАЛОВ МЕЖДУ СТРАНАМИ 

СПОСОБСТВУЕТ РАЗВИТИЮ ТОРГОВОГО, НАУЧНО-ТЕХНИЧЕСКОГО 

СОТРУДНИЧЕСТВА.



• СУБЪЕКТАМИ ДВИЖЕНИЯ КАПИТАЛА В МИРОВОМ ХОЗЯЙСТВЕ И 

ИСТОЧНИКАМИ ЕГО ПРОИСХОЖДЕНИЯ ЯВЛЯЮТСЯ:

• 1) ЧАСТНЫЕ КОММЕРЧЕСКИЕ СТРУКТУРЫ;

• 2) ГОСУДАРСТВЕННЫЕ, МЕЖДУНАРОДНЫЕ ЭКОНОМИЧЕСКИЕ И 

ФИНАНСОВЫЕ ОРГАНИЗАЦИИ.



• ДВИЖЕНИЕ КАПИТАЛА, ЕГО ИСПОЛЬЗОВАНИЕ ОСУЩЕСТВЛЯЕТСЯ В 

СЛЕДУЮЩИХ ФОРМАХ:

• 1) ПРЯМЫХ ИНВЕСТИЦИЙ В ПРОМЫШЛЕННЫЕ, ТОРГОВЫЕ И ДРУГИЕ 

ПРЕДПРИЯТИЯ;

• 2) ПОРТФЕЛЬНЫХ ИНВЕСТИЦИЙ;

• 3) СРЕДНЕСРОЧНЫХ И ДОЛГОСРОЧНЫХ МЕЖДУНАРОДНЫХ КРЕДИТОВ 

ССУДНОГО КАПИТАЛА ПРОМЫШЛЕННЫМ И ТОРГОВЫМ КОРПОРАЦИЯМ, 

БАНКАМ И ДРУГИМ ФИНАНСОВЫМ УЧРЕЖДЕНИЯМ;

• 4) ЭКОНОМИЧЕСКОЙ ПОМОЩИ;

• 5) БЕСПЛАТНЫХ (ЛЬГОТНЫХ) КРЕДИТОВ.



СОВРЕМЕННЫЕ ТЕНДЕНЦИИ И 
ПОСЛЕДСТВИЯ МЕЖДУНАРОДНОЙ 

МИГРАЦИИ КАПИТАЛА
• 1. ЭКСПОРТ ЧАСТНОГО КАПИТАЛА РАСТЕТ БОЛЕЕ БЫСТРЫМИ ТЕМПАМИ ПО 
СРАВНЕНИЮ С РОСТОМ ВЫВОЗА ГОСУДАРСТВЕННОГО КАПИТАЛА.

• 2. КРУПНЫМ ИМПОРТЕРОМ КАПИТАЛА СТАЛИ США.

• 3. ПРОСЛЕЖИВАЕТСЯ ТЕНДЕНЦИЯ ПЕРЕКРЕСТНОЙ МИГРАЦИИ КА ПИТАЛА В 
РАМКАХ ПРОМЫШЛЕННО РАЗВИТЫХ СТРАН. НА ДОЛЮ ПРС ПРИХОДИТСЯ БОЛЕЕ 
70% ВСЕХ ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ.

• ВЗАИМНОЕ ПРОНИКНОВЕНИЕ КАПИТАЛА МЕЖДУ РАЗВИТЫМИ СТРАНАМИ 
УКРЕПЛЯЕТ И ИНТЕНСИФИЦИРУЕТ ЭКОНОМИЧЕСКИЕ СВЯЗИ И СОТРУДНИЧЕСТ ВО 
МЕЖДУ НИМИ, СПОСОБСТВУЕТ УГЛУБЛЕНИЮ МЕЖДУНАРОДНОЙ СПЕЦИАЛИ ЗАЦИИ 
И КООПЕРАЦИИ ПРОИЗВОДСТВА.



• 4. В КАЧЕСТВЕ ЭКСПОРТЕРОВ КАПИТАЛА ВЫСТУПАЮТ И РАЗВИВАЮ ЩИЕСЯ 

СТРАНЫ, РЕСПУБЛИКА КОРЕЯ, САУ ДОВСКАЯ АРАВИЯ, БРАЗИЛИЯ И РЯД 

ДРУГИХ СТРАН). ВЕДУЩИЕ СТРАНЫ ОПЕК В ОСНОВНОМ ЭКСПОРТИРУЮТ 

ССУДНЫЙ КАПИТАЛ (ПРЕИМУЩЕСТВЕННО В США). ПРИЧЕМ ОБЪЕМЫ 

ЭКСПОРТА ССУД НОГО КАПИТАЛА ИЗ ЭТИХ СТРАН ЗАВИСЯТ ОТ МИРОВЫХ 

ЦЕН НА НЕФТЬ И НЕФТЕПРОДУКТЫ. В СВОЮ ОЧЕРЕДЬ У РЕСПУБЛИКИ КОРЕЯ, 

СИНГАПУРА, СЯНГАНА, МАЛАЙЗИИ ПРЕОБЛАДАЕТ ЭКСПОРТ 

ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОГО КА ПИТАЛА. РЯД КОМПАНИЙ ИЗ РАЗВИВАЮЩИХСЯ 

СТРАН ОСУЩЕСТВЛЯЮТ ЗНАЧИ ТЕЛЬНЫЕ ОБЪЕМЫ ЭКСПОРТА КАПИТАЛА И 

ИМЕЮТ БОЛЬШИЕ АКТИВЫ ЗА РУ БЕЖОМ.



В КАЧЕСТВЕ ОСНОВНЫХ, ПОЛОЖИТЕЛЬНЫХ ПОСЛЕДСТВИЙЭКСПОРТА КАПИ 
ТАЛА ДЛЯ СТРАН, ЕГО ВЫВОЗЯЩИХ (В РЯДЕ СЛУЧАЕВ ДЛЯ ИМПОРТЕРОВ КА 
ПИТАЛА И ДРУГИХ ГОСУДАРСТВ — УЧАСТНИКОВ СОВРЕМЕННЫХ 
МИРОХОЗЯЙСТ ВЕННЫХ ПРОЦЕССОВ), И В ЦЕЛОМ ДЛЯ МИРОВОЙ ЭКОНОМИКИ 
НЕОБХОДИМО НАЗВАТЬ СЛЕДУЮЩИЕ:

• 1. КАПИТАЛ ПЕРЕСЕКАЕТ ГРАНИЦЫ В ПОИСКАХ БЛАГОПРИЯТНЫХ СФЕР ЕГО 
ПРИЛОЖЕНИЯ И ПРИРОСТА В МИРОВЫХ МАСШТАБАХ. ЭТО СПОСОБСТВУЕТ 
РОСТУ КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТИ, ПРЕЖДЕ ВСЕГО, КОМПАНИЙ — 
ЭКСПОРТЕРОВ КАПИТАЛА (ПРЕИМУЩЕСТВЕННО ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОГО) 
И, В КОНЕЧНОМ СЧЕТЕ НАЦИОНАЛЬНОЙ ЭКОНОМИКИ; СТРАНЫ, ИЗ КОТОРОЙ 
ВЫВОЗИТСЯ КАПИТАЛ (КАК ПРАВИЛО, В ДОЛГОСРОЧНОМ ПЛАНЕ).

• 2. ВЫВОЗ КАПИТАЛА ЯВЛЯЕТСЯ ОДНИМ, ИЗ ВАЖНЕЙШИХ УСЛОВИЙ 
ФОРМИРОВАНИЯ И РАЗВИТИЯ МЕЖДУНАРОДНОГО РАЗДЕЛЕНИЯ ТРУДА, ЧТО 
СПО СОБСТВУЕТ УГЛУБЛЕНИЮ И ИНТЕНСИФИКАЦИИ МЕЖДУНАРОДНОЙ 
СПЕЦИАЛИ ЗАЦИИ И КООПЕРАЦИИ ПРОИЗВОДСТВА.



• 3. МЕЖДУНАРОДНАЯ МИГРАЦИЯ КАПИТАЛА УВЕЛИЧИВАЕТ ОБЪЕМЫ ВЗА 

ИМНОГО ТОВАРООБМЕНА МЕЖДУ СТРАНАМИ, В ТОМ ЧИСЛЕ 

ПРОМЕЖУТОЧНЫМИ ПРОДУКТАМИ МЕЖДУ ФИЛИАЛАМИ МЕЖДУНАРОДНЫХ 

КОРПОРАЦИЙ, СТИМУ ЛИРУЯ РАЗВИТИЕ МИРОВОЙ ТОРГОВЛИ.

• 4. В УСЛОВИЯХ ГЛОБАЛИЗАЦИИ МИРОВОЙ ЭКОНОМИКИ И ИНТЕГРАЦИИ 

ФИНАНСОВЫХ РЫНКОВ ОБЕСПЕЧИВАЕТСЯ МЕЖДУНАРОДНОЕ 

ВОСПРОИЗВОДСТВО КАПИТАЛА, ПОВЫШАЕТСЯ ЭФФЕКТИВНОСТЬ 

МЕХАНИЗМА МЕЖДУНАРОДНЫХ ЭКОНОМИЧЕСКИХ СВЯЗЕЙ.



• В КАЧЕСТВЕ ОСНОВНЫХ, ОТРИЦАТЕЛЬНЫХ ПОСЛЕДСТВИЙ ДЛЯ СТРАН, ЭКС 

ПОРТИРУЮЩИХ КАПИТАЛ, МОЖНО ОТМЕТИТЬ:

• 1. ВЫВОЗ КАПИТАЛА ЗА РУБЕЖ БЕЗ АДЕКВАТНОГО ПРИВЛЕЧЕНИЯ ИНОСТРАН 

НЫХ ИНВЕСТИЦИЙ НЕСКОЛЬКО УМЕНЬШАЕТ ВНУТРЕННИЕ 

КАПИТАЛОВЛОЖЕ НИЯ, И ЭТО ОТОБРАЖАЕТСЯ В ОПРЕДЕЛЕННОМ 

ЗАМЕДЛЕНИИ ЭКОНОМИЧЕСКОГО РАЗВИТИЯ СТРАН, ЭКСПОРТИРУЮЩИХ 

КАПИТАЛ.

• 2. ВЫВОЗ КАПИТАЛА ОТРИЦАТЕЛЬНО СКАЗЫВАЕТСЯ НА УРОВНЕ ЗАНЯТОСТИ 

В СТРАНЕ, ЭКСПОРТИРУЮЩЕЙ КАПИТАЛ, И СПОСОБСТВУЕТ РОСТУ 

БЕЗРАБОТИЦЫ.

• 3. ЭКСПОРТ КАПИТАЛА ОТРИЦАТЕЛЬНО СКАЗЫВАЕТСЯ НА СОСТОЯНИИ ПЛА 

ТЕЖНОГО БАЛАНСА ВЫВОЗЯЩЕЙ КАПИТАЛ СТРАНЫ.



• ПОЛОЖИТЕЛЬНЫЕ И ОТРИЦАТЕЛЬНЫЕ ПОСЛЕДСТВИЯ ИМПОРТА КАПИТАЛА С 

ТОЧКИ ЗРЕНИЯ СТРАН-РЕЦИПИЕНТОВ:

• 1. РЕГУЛИРУЕМЫЙ И СБАЛАНСИРОВАННЫЙ ИМПОРТ КАПИТАЛА 

СПОСОБСТВУЕТ ЭКОНО МИЧЕСКОМУ РОСТУ СТРАНЫ — РЕЦИПИЕНТА 

ИНОСТРАННОГО КАПИТАЛА, ВКЛЮЧАЯ КАК КОЛИЧЕСТВЕННЫЙ, ТАК И 

КАЧЕСТВЕННЫЙ РОСТ.

• 2. СБАЛАНСИРОВАННЫЙ ИМПОРТ КАПИТА ЛА СОЗДАЕТ НОВЫЕ РАБОЧИЕ 

МЕСТА И СНИЖАЕТ УРОВЕНЬ БЕЗРАБОТИЦЫ.

• 3. ВВОЗ ИНОСТРАННОГО КАПИТАЛА ПРИ НОСИТ НОВЫЕ ТЕХНОЛОГИИ, 

СОВРЕМЕННЫЕ МЕТОДЫ МЕНЕДЖМЕНТА И МАРКЕТИНГА, А ТАКЖЕ 

СПОСОБСТВУЕТ УСКОРЕНИЮ В СТРАНЕ НТП (ПО МЕНЬШЕЙ МЕРЕ, НА 

УРОВНЕ СТРАНЫ-РЕЦИПИЕНТА).

• 4. ПРИТОК ИНОСТРАННОГО КАПИТАЛА СПО СОБСТВУЕТ УЛУЧШЕНИЮ 

СОСТОЯНИЯ ПЛА ТЕЖНОГО БАЛАНСА СТРАНЫ-РЕЦИПИЕНТА.



МЕЖДУНАРОДНЫЙ РЫНОК ССУДНОГО 
КАПИТАЛА

• МЕЖДУНАРОДНЫЙ РЫНОК ССУДНОГО КАПИТАЛА - КРЕДИТНАЯ 

СИСТЕМА МЕЖДУНАРОДНОГО ОБРАЗЦА, СУТЬ КОТОРОЙ В ПРЕДОСТАВЛЕНИИ 

ЗАЙМОВ НА УСЛОВИИ ВОЗВРАТНОСТИ СО СТОРОНЫ КОМПАНИЙ, 

БАНКОВСКИХ УЧРЕЖДЕНИЙ И ПРАВИТЕЛЬСТВ ОДНОГО ГОСУДАРСТВА. КРОМЕ 

ЭТОГО, В КАЧЕСТВЕ КРЕДИТОРОВ МОГУТ ВЫСТУПАТЬ И МЕЖДУНАРОДНЫЕ 

БАНКИ, ПРЕДОСТАВЛЯЮЩИЕ ЗАЙМЫ БАНКОВСКИМ УЧРЕЖДЕНИЯМ, 

ПРАВИТЕЛЬСТВАМ И КОМПАНИЯМ ДРУГИХ СТРАН.



• МЕЖДУНАРОДНЫЙ РЫНОК ССУДНОГО КАПИТАЛА - МОЩНЫЙ МЕХАНИЗМ, 

СУТЬ КОТОРОГО В ЭФФЕКТИВНОМ РАСПРЕДЕЛЕНИИ СВОБОДНОГО 

КАПИТАЛА МЕЖДУ СТОРОНАМИ КРЕДИТНЫХ СОГЛАШЕНИЙ (ЗАЕМЩИКАМИ И 

КРЕДИТОРАМИ) С ПРИВЛЕЧЕНИЕМ ПОСРЕДНИКОВ. ОСНОВОЙ ТАКИХ 

ВЗАИМООТНОШЕНИЙ ЯВЛЯЕТСЯ УРОВЕНЬ ПРЕДЛОЖЕНИЯ И СПРОСА 

НА КАПИТАЛ. ПО СУТИ, РЫНОК ССУДНОГО КАПИТАЛА - ЭТО ГРУППА 

КРЕДИТНО-ФИНАНСОВЫХ СТРУКТУР, КОТОРЫЕ НАПРАВЛЯЮТ ПОТОК 

СРЕДСТВ ОТ ВЛАДЕЛЬЦЕВ К ЗАЕМЩИКАМ



• МЕЖДУНАРОДНЫЙ РЫНОК ССУДНОГО КАПИТАЛА - ОДИН ИЗ ВИДОВ РЫНКА, 

ГДЕ СОВЕРШАЮТСЯ КРЕДИТНЫЕ СДЕЛКИ МЕЖДУ СТРАНАМИ. В НЕМ 

ЕСТЬ ДВА ВИДА РЫНКА:

•
- РЫНОК ИНОСТРАННЫХ ЗАЙМОВ, ГДЕ СОВЕРШАЮТСЯ СДЕЛКИ НА 

ВНУТРЕННИХ РЫНКАХ С НЕРЕЗИДЕНТАМИ СТРАНЫ;

- ЕВРОРЫНОК, ГДЕ ВСЕ ДЕПОЗИТНО-ССУДНЫЕ СДЕЛКИ СОВЕРШАЮТСЯ В 

ИНОСТРАННОЙ ВАЛЮТЕ И ЗА ПРЕДЕЛАМИ ГОСУДАРСТВА-ЭМИТЕНТА.



• ПРОЦЕСС ФОРМИРОВАНИЕ РЫНКА ССУДНОГО КАПИТАЛА ПРОХОДИТ В 
НЕСКОЛЬКО ОСНОВНЫХ ЭТАПОВ:

 

• 1. ДОМОНОПОЛИСТИЧЕСКАЯ СТАДИЯ РАЗВИТИЯ. НА ДАННОМ ЭТАПЕ БЫЛИ 
ТОЛЬКО ВНУТРЕННИЕ РЫНКИ НАЦКАПИТАЛА, КОТОРЫЕ РАЗВИВАЛИСЬ 
САМОСТОЯТЕЛЬНО И ЕЩЕ НЕ ОБЪЕДИНЯЛИСЬ В ЕДИНУЮ СЕТЬ.

•
2. ЭПОХА ИМПЕРИАЛИЗМА. В ЭТОТ ПЕРИОД АКТИВНО РАЗВИВАЮТСЯ 
ХОЗЯЙСТВЕННЫЕ СВЯЗИ, НАБИРАЕТ ПОПУЛЯРНОСТИ 
МЕЖДУНАРОДНОЕ КРЕДИТОВАНИЕ. СНАЧАЛА МЕЖДУНАРОДНЫЙ РЫНОК 
ССУДНЫХ КАПИТАЛОВ СУЩЕСТВОВАЛ ТОЛЬКО НА НАЦИОНАЛЬНЫХ РЫНКАХ. 
СО ВРЕМЕНЕМ НАИБОЛЕЕ КРУПНЫЕ РЫНКИ ОБЪЕДИНИЛИСЬ И 
СФОРМИРОВАЛИ ПО-НАСТОЯЩЕМУ КРУПНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ЦЕНТРЫ. ЧЕРЕЗ 
КАКОЕ-ТО ВРЕМЯ ОНИ СТАЛИ НЕЗАВИСИМЫМИ И ПОЛУЧИЛИ СВОЕ 
НАЗВАНИЕ - «ОФФ-ШОРЫ».



• 3. МИРОВОЙ ЭКОНОМИЧЕСКИЙ КРИЗИС. САМЫЙ СЛОЖНЫЙ ЭТАП - С 1929 ПО 

1933 ГОДА, КОГДА ВЕСЬ МИР ОКУНУЛСЯ В «ЭКОНОМИЧЕСКИЙ КРИЗИС». 

ВТОРАЯ МИРОВАЯ ВОЙНА ТОЛЬКО УСУГУБИЛА СИТУАЦИЮ. ПОСЛЕ 

ВОЙНЫ ОБЪЕМЫ ВНЕШНЕЙ ТОРГОВЛИ НА НАЦИОНАЛЬНЫХ РЫНКАХ КАЖДОЙ 

КОНКРЕТНОЙ СТРАНЫ И В ФИНАНСОВЫХ ЦЕНТРАХ СУЩЕСТВЕННО 

СНИЗИЛИСЬ.

•
4. ПОЯВЛЕНИЕ ЕВРОРЫНКА. ЖЕТСКИЕ ОГРАНИЧЕНИЯ В ОТНОШЕНИИ ВАЛЮТ 

И ОТЛИЧИЯ МЕЖДУ РЫНКАМИ РАЗНЫХ СТРАН ТРЕБОВАЛИ ВНЕДРЕНИЯ 

КАКОЙ-ТО ЕДИНОЙ СИСТЕМЫ, СПОСОБНОЙ НЕ ТОЛЬКО ОБЪЕДИНИТЬ, НО И 

СПОСОБСТВОВАТЬ РАЗВИТИЮ РЫНКА КАПИТАЛОВ. ТАКИМ ИНСТРУМЕНТОМ 

СТАЛ ЕВРОПЕЙСКИЙ РЫНОК, КОТОРЫЙ ВЗЯЛ НА СЕБЯ ФУНКЦИЮ 

ПОСРЕДНИКА МЕЖДУ ВНУТРЕННИМИ РЫНКАМИ РАЗЛИЧНЫХ СТРАН.

•



• МЕЖДУНАРОДНЫЙ РЫНОК ССУДНЫХ КАПИТАЛОВ СФОРМИРОВАН ИЗ СЛЕДУЮЩИХ 
СОСТАВЛЯЮЩИХ:

•
- ДЕНЕЖНОГО РЫНКА, В КОТОРОМ ОН ИМЕЕТ ФОРМУ КРАТКОСРОЧНЫХ СДЕЛОК ПО 
ПРЕДОСТАВЛЕНИЮ ЗАЙМОВ, ОБСЛУЖИВАЮЩИХ ОБОРОТНЫЙ КАПИТАЛ;

•
- ФОНДОВОГО РЫНКА, ГДЕ ПРОИСХОДЯТ ВСЕ ОПЕРАЦИИ, СВЯЗАННЫЕ С 
ОБСЛУЖИВАНИЕМ ЦЕННЫХ БУМАГ РАЗЛИЧНЫХ ЭМИТЕНТОВ;

•
- РЫНКА КАПИТАЛОВ. ОН ФОРМИРУЕТСЯ ИЗ ДОЛГОСРОЧНЫХ И КРАТКОСРОЧНЫХ 
СДЕЛОК ПО ВЫДАЧЕ ЗАЙМОВ, ОБСЛУЖИВАЮЩИХ ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА;

•
- ИПОТЕЧНОГО РЫНКА, СОЗДАННОГО НА ОСНОВАНИИ СОВОКУПНОСТИ КРЕДИТНЫХ 
СДЕЛОК, СОВЕРШАЕМЫХ НА РЫНКЕ НЕДВИЖИМОСТИ.



ГОСУДАРСТВЕННОЕ И МЕЖДУНАРОДНОЕ 
РЕГУЛИРОВАНИЕ ДВИЖЕНИЯ КАПИТАЛА

• ОДНА ИЗ ВАЖНЕЙШИХ ТЕНДЕНЦИЙ В МЕЖДУНАРОДНОМ ДВИЖЕНИИ 

КАПИТАЛА - АКТИВНОЕ ВОЗДЕЙСТВИЕ ГОСУДАРСТВА НА ЭТОТ ПРОЦЕСС/ПРИ 

ЭТОМ ГОСУДАРСТВО ОСУЩЕСТВЛЯЕТ СЛЕДУЮЩИЕ ОСНОВНЫЕ ФУНКЦИИ:

• 1) РЕГУЛИРОВАНИЯ;

• 2) КОНТРОЛЯ;

• 3) СТИМУЛИРОВАНИЯ.



• В ЭТОМ ПРОЦЕССЕ ПРОЯВЛЯЕТСЯ ОПРЕДЕЛЕННОЕ ПРОТИВОРЕЧИЕ: 

ГОСУДАРСТВА, С ОДНОЙ СТОРОНЫ, СТРЕМЯТСЯ СНЯТЬ СУЩЕСТВУЮЩИЕ 

ОГРАНИЧЕНИЯ В МЕЖДУНАРОДНОМ ДВИЖЕНИИ КАПИТАЛА, А С ДРУГОЙ - 

ПРИНИМАЮТ МЕРЫ ПО ОГРАНИЧЕНИЮ МЕЖДУНАРОДНОГО ДВИЖЕНИЯ 

КАПИТАЛА.

• ВСЕ БОЛЬШЕ СТРАН ЗАКЛЮЧАЮТ ДВУСТОРОННИЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ 

ДОГОВОРЫ (ДИД) И ДОГОВОРЫ ОБ ИЗБЕЖАНИИ ДВОЙНОГО 

НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ (ДИДН). ТАК, В СООТВЕТСТВИИ С ДАННЫМИ "ДОКЛАДА О 

МИРОВЫХ ИНВЕСТИЦИЯХ" ЮНКТАД 2003 Г., ТОЛЬКО В 2002 Г. 76 СТРАН 

ЗАКЛЮЧИЛИ 82 ДИД И 64 СТРАНЫ - 68 ДИДН. МНОГИЕ СТРАНЫ В ЦЕЛЯХ 

ПООЩРЕНИЯ ВНУТРИРЕГИОНАЛЬНЫХ ПРЯМЫХ ИНОСТРАННЫХ 

ИНВЕСТИЦИЙ (ПИИ) ЗАКЛЮЧАЮТ СОГЛАШЕНИЯ ДИД СО СТРАНАМИ 

СОБСТВЕННОГО РЕГИОНА.



• ВОЗРАСТАЕТ ТАКЖЕ ЧИСЛО ТОРГОВО-ИНВЕСТИЦИОННЫХ СОГЛАШЕНИЙ. 

МНОГИЕ ИЗ ЗАКЛЮЧЕННЫХ В ПОСЛЕДНЕЕ ВРЕМЯ ТОРГОВЫХ СОГЛАШЕНИЙ 

ПРЯМО КАСАЮТСЯ ИНВЕСТИЦИЙ ИЛИ ИМЕЮТ КОСВЕННЫЕ ПОСЛЕДСТВИЯ 

ДЛЯ ИНВЕСТИЦИОННОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ. НАИБОЛЬШЕЕ ЧИСЛО 

СОГЛАШЕНИЙ В ГРУППЕ РАЗВИТЫХ СТРАН БЫЛО ЗАКЛЮЧЕНО ЕС, ГЛАВНЫМ 

ОБРАЗОМ С ПАРТНЕРАМИ В РЕГИОНЕ ЦЕНТРАЛЬНОЙ И ВОСТОЧНОЙ 

ЕВРОПЫ.

• ОСНОВУ ГОСУДАРСТВЕННОГО РЕГУЛИРОВАНИЯ МЕЖДУНАРОДНОГО 

ДВИЖЕНИЯ КАПИТАЛА СОСТАВЛЯЮТ НАЦИОНАЛЬНЫЕ ЗАКОНЫ, 

ПОСТАНОВЛЕНИЯ И АДМИНИСТРАТИВНЫЕ ПРОЦЕДУРЫ. ХАРАКТЕРНО, ЧТО В 

НАСТОЯЩЕЕ ВРЕМЯ ВО МНОГИХ РАЗВИТЫХ СТРАНАХ С РЫНОЧНОЙ 

ЭКОНОМИКОЙ НЕТ СПЕЦИАЛЬНЫХ ЗАКОНОВ ИЛИ КОДЕКСОВ ДЛЯ 

ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ. ОДНАКО В ДРУГИХ СТРАНАХ ПРИНЯТЫ И 

ДЕЙСТВУЮТ СПЕЦИАЛЬНЫЕ НАЦИОНАЛЬНЫЕ ЗАКОНЫ.



• НО ОСУЩЕСТВЛЕНИЕ ИНОСТРАННЫХ ИНВЕСТИЦИЙ НА ПРАКТИКЕ НЕРЕДКО 
СВЯЗАНО С ДОПОЛНИТЕЛЬНЫМИ, ОСОБЫМИ РИСКАМИ:

• - ПОЛИТИЧЕСКИМИ;

• - КОММЕРЧЕСКИМИ.

• ПОЭТОМУ В НАЦИОНАЛЬНОМ ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВЕ НЕКОТОРЫХ ПРИНИМАЮЩИХ 
ИНОСТРАННЫЕ ИНВЕСТИЦИИ СТРАН ЧАСТО ПРЕДУСМАТРИВАЕТСЯ 
ПРЕДОСТАВЛЕНИЕ ИНОСТРАННЫМ ИНВЕСТОРАМ ДОПОЛНИТЕЛЬНЫХ ЛЬГОТ:

• - ЛЬГОТНЫЙ РЕЖИМ НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ В ОТНОШЕНИИ РЕИНВЕСТИЦИЙ;

• - ЛЬГОТНЫЙ РЕЖИМ НАЛОГООБЛОЖЕНИЯ ЗАРАБОТНОЙ ПЛАТЫ И ДРУГИХ ВИДОВ 
ВОЗНАГРАЖДЕНИЙ ИНОСТРАННЫХ СПЕЦИАЛИСТОВ, КОТОРЫЕ ПРИВЛЕКАЮТСЯ НА 
КОНТРАКТНЫХ НАЧАЛАХ;

• - ОСВОБОЖДЕНИЕ ОТ ТАМОЖЕННЫХ ПОШЛИН ВВОЗИМОГО ИНОСТРАННЫМИ 
ИНВЕСТОРАМИ ИМУЩЕСТВА, ОБОРУДОВАНИЯ, КОТОРОЕ ИСПОЛЬЗУЕТСЯ, 
НАПРИМЕР, НА ЦЕЛИ РАЗВИТИЯ ПРОИЗВОДСТВА ЭКСПОРТНОЙ ПРОДУКЦИИ.


