IMNCCUA LEHHBIX BYMAT
N EE STATIbI

BLIMOAHUAM:
A\EMEHTBHEBA BuktoPMS
CoAHUEBA NPUHA
CAMAPYKOB ANEKCEM



JI1s TOro 4TOoOBI 1ieHHEBIC OyMAary MOSIBUIKMCH Ha
(bOHJOBOM PBIHKE, B IIEPBYIO OYEPEAb HEOOXOAUMO
MX BBIIYCTHUTb, T.€. TPOMU3BECTU IMUCCHIO IIEHHBIX
Oymar. B noHsitum “smuccust eHHbIX Oymar’”’
JICKUT ONpeJIesICHHAs NIpoLeaAypa, B pe3yJibTare
KOTOPOU IIeHHbIE OyMaru, T.€. aKiuu Win

00suraiimy, MosSBISIFOTCS Ha (POHIOBOM PBHIHKE U
3Ta MPOLEAYpPa NPOBOIUTCA B paMKax

OIIPECTICHHOM MOCIEN0BATEILHOCTHU JICUCTBUM,
KOTOpasi YyCTAHOBJIEHA 3aKOHOM.
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OCHOBHbIE LEAU SMUCCUU LLEHHBIX BYMAT

B OoCHOBe 11€711 SMUCCUU LIEHHBIX OyMar JISKUT
MPUBJICUCHUE SIMUTCHTOM, T.€. OPUANYCCKUM JIMIIOM WIIN
OpPraHOM UCIOJHUTEILHON BJIACTH MECTHOIO
CaMOYIIPaBJICHUS, JOTIOJIHUTEIbHBIX (DMHAHCOBBIX

CPEICTB Ha 3a€MHBIX YCIOBHUSX (€CIU peYb UMIET O
BBIITYCKE OOJIMTalldil) WU ITyTEM YBEJIIMYEHUS YCTABHOTO
KanuTayia (€Cy peub UAET O BBIITYCKE aKIHil), HO
JE€JIaeTCs 3TO 110 BCEM MpaBUjiaM U MOJl CTPOTUM
KOHTPOJIEM CO CTOPOHBI TOCY/IApCTBA, 3 UMEHHO B JIUIIE
OpraHOB 3TOTO rOCYAapCTBa, KOTOPEIEC PEryINPYIOT DEIFOK
IICHHBIX Oymar.

010 OHUCpPCIab OMHUTCHT, KOTOpBIﬁ BBIITYCKACT IICHHBIC

OyMaru OT CBOEro MMEHU, UMEET OINPEACICHHBIC
W}“Ax RT\\F: - = ‘~ - 00s13aTeIbLCTBA Mepel BilaJebllaMi aKTUBOB 110

&= ,0«“_‘,«& 3 | OCYIIECTBIICHUIO TTPAB, 3aKPEIUIEHHBIX 1IEHHBIMHU
oymaramu. Tak:ke SMUCCHS LICHHBIX OyMar MOXeT UMETh
CBOCH MPUYNHON yUPEKIACHHE aKI[MOHEPHOI0 00IIIECTBA
WJIM N3MEHEHNE HOMHUHAJIA PAHEE BBINYIICHHBIX [IEHHBIX
OyMar WM BBIIYCK IIEHHBIX OyMar ¢ HOBBIMU CBOMCTBaMH

(mpaBammu).



STATblI SMUCCUU LEHHbBIX BYMAT

IlepBbIM 3TANIOM SBJISIETCS NIPUHATHAE
SMUTEHTOM PENICHUSA O BBIIYCKE LIEHHOU
Oymaru. B nociencTtBum cocTaBiisieTcs
CIIELUATBbHBIN TOKYMEHT, KOTOPbII
(opMupyeTcs B 3-X 3K3EMILISIpax, HOTAPUAIBHO
3aBEPAETCA U PETUCTPUPYETCH B
COOTBETCTBYIOIIEM PETUCTPUPYIOIIEM OPraHe.
B Poccum 111 KOpropaTuBHBIX IIEHHBIX OyMar
PETUCTPUPYIOIIMM OPraHOM OYAET SBIISATHCSA
TeppuTopuanbHoe noapasuaencaue OCOP.




BTOopbIM 3TAaNIOM SBJISETCA PErUCTPALIUS BBITYCKA, T.

»

€ perucTpaius COBOKYIMHOCTH LIEHHBIX OymMar OJHOIo
OMUTEHTA, KOTOPBIE MPEAOCTABISAIOT OUHAKOBBIN
00bEM MpaB BIIAACbIIaM B UMEIOT OJIMHAKOBBIC
yCJIOBUSA pasMellieHus. Ha 1aHHOM 3Tarne BBIIYCKY
LEHHBIX OyMar MpHUCBauMBACTCS PErUCTPALIMOHHBIN
roCyJIapCTBEHHBIN HOMEp. UTOOBI 3aperucTpupoBaTh
€ro, SMUTEHT JOJKEH NPEIOCTABUTH B
PETUCTPALIMOHHBIA OPraH CICAYIOIINE JOKYMEHTHI:
3asBJICHUE Ha O(POPMIICHUE PETUCTPAIIUN, PEILICHNE O
BBIITYCKE IIEHHBIX OyMar, KOIMUU YUYPEeAUTEIIbHBIX

JIOKYMEHTOB, ITPOCHEKT IMUCCUHU, — ITO JIOKYMEHT, B
KOTOPOM OT'OBOPEHBI BCE MApaAMETPhI IIPEANIPUATHS U
BBIITYCKAE€MBIX 1IEHHBIX OyMar.




Tperbum 3Tanom OyeT SBJISITHCS
MIOJArOTOBKA HEOOXOAUMBIX CEPTU(UKATOB.
JI71s1 TOKYMEHTapHOT'O THIIA BbIITYCKaeMBbIX
OyMar Ha 3TOM 3Tare NPOUCXOIUT
MOATOTOBKA CIEIMAJIbHBIX CEPTU(HUKATOB
LIEHHBIX OyMar, KOTopbie OyayT
CBUJICTEIbCTBOBATH IIPABA,
npeaocTaBisemMble lIeHHbIMU OyMaramu. [1pu
0€37I0KYMEHTApHOU (hOpME €TUHCTBEHHBIM
JOKYMEHTOM, yIO0CTOBEPSIOIIMM IIpaBa 1o
[IEHHBIM Oymaram, sIBJIsIeTCS pelIeHre O
BBIITYCKE, TI03TOMY BCE BJIAJACIbIIbI [ICHHBIX
OyMar UMeEIOT IIPaBo JI0CTYyNa K MOJJIMHHUKY
3TOTO JOKYMEHTA.




YeTBEepTHIM ITANIOM DMUCCUHA
OyzeT pa3MelIeHuEe YMUCCHOHHbBIX
IeHHbIX OyMar. PacnpeneneHue
JTOJKHO 3aKOHUUTHCS B TEUCHHUE
OJTHOTO TOJ1a C MOMEHTA
Ha4aJbHOM JaThl BHITYCKA, €CI1
JAHHOE pacipeesiCHue He
PEAYCMOTPEHO 3aKoHaMu PO,
DTO MOXET OBITh YaCTHOE
pa3MeEICHNUE MU OTKPBITAs
npoaaxa. [Ipu orkpeiTon
POIAKE BBINYCKACTCS U
PETUCTPUPYETCS MPOCIIEKT
YMHUCCUH, K COJICP>KAHUIO
KOTOPOI'0 JOJIKEH OBITh
00€eCIIeUeH JOCTYII.




[Tocaegaum, NSATHIM 3TANOM SIBJISICTCS
pervucTpanus oTdyeTa 00 UTOrax BhIITYyCKa
IIEHHBIX OyMar. /[aHHBIM JOKYMEHT
MPENOCTABISIETCS B PETUCTPUPYIOLINK OpraH HE
no3:xe yeM yepe3 30 AH. mociie 3aBEpIICHUS
pa3MeIeHus eHHou Oymaru. OT4eT JOJKEH
BKJIIOYATh CJICAYIONIYIO HH(POPMAIIUIO:
HadaJIbHAsg U KOHEYHAs JaThl pa3MEIICHUS, 1IEHA
1 KOJI-BO pa3MEIICHHBIX IIEHHBIX OyMar,
CYMMAapHBIN 00BbEM JEHEKHBIX MOCTYIUICHUN 32
pa3MeIleHHbIC [ICHHbIC OyMaru u T.I1.




BUAbI SMUCCUN LEEHHbIX BYMAT

IIpornecchl SMUCCUN MOTYT OBITh OCBEIIEHBI C pa3HbIX CTOPOH. C TOYKHK 3pEHUS OUEPEAHOCTHU
SMUCCHIO JIEJISAT HA NEPBAUYHYIO U BTOPUYHYIO.

llepsuunas smuccus yeHHolx Oymae AMEET MECTO B
OJIHOM CJIy4ae, KOTJia KOMMepUeCcKas OpraHu3aus
BIIEPBBIC BBINYCKAET CBOU IICHHBIEC Oymaru, B
JIPYTOM — KOTJ1a BBINYCK KaKOW-TO [IEHHOM Oymaru
3TOU KOMMEPYECKOU OPraHU3aAIMUEN TTPOUCXOIUT
BIIEpBBIC. Hanpumep, KoMIiaHus peninia BIEPBbIE
BBIIYCTUTH CBOW OOJIMTaIlMU, UIKM 00pa3yroleecs
aKIIMOHEPHOE OOIIECTBO BBIITYCKAET CBOM IEPBHIC
akuuu. Croza )K€ OTHOCUTCS U CUTYyalus, KOT/1a
KOMITaHUS, PAHEE BBINTYCKaBIIAsi OOBIYHBIC aAKIIUU
UJIA OOJIMTalluU, IPUHSJIA PEIICHUE BIIEPBHIC
BBIYCTUTH B OOpallieHue, HallpuMep, CBOU
KOHBEPTUPYEMbIC OOIUT AU WU
[IPUBUJICTUPOBAHHBIC aKIIUH.

Bmopuunas smuccus yennsvix 6ymaz — 3TO MOBTOPHOE
pa3MenIeHNe TeX WM MHBIX LIEHHBIX OyMar JaHHOU
KoMMepueckol opranusanuu. [To cnocoOy pa3menieHus
SMUCCHUA MOXET IIPOBOAUTHCS ITYTEM PACIPENCIICHHUS,
NOANMCKHU U KOHBEpTAaLu. Pacnpedenenue yennvlx Oymaz

— 3TO UX PA3MEIIEHUE CPEAY 3apaHEE N3BECTHOTO Kpyra
Ju1l 0€3 3aKIIYEHUS JOroOBOpa KYIIU-IIPOAAKHA. IMHUCCHUS
IIyTEM PACOPEACIIEHU BO3MOXKHA UCKIFOUUTEILHO TOJIBKO

JUTSL aKIIUK, HO He i1 oOymranuil. Pacopepeicaue akimia

UMEET MECTO MO0 MPU YUPEKICHUN aKIIMOHEPHOTO
oO11ecTBa, TMOO0 IIPU X pa3MeIleHUH CPEIU €To
aKIITMOHEPOB (EI11e Ha3bIBAIOT - OOHYCHAsI SMUCCHS).



Iloonucka — 3T0 pa3MeNIeHUE IIEHHBIX Konsepmayusa — 310 pazMenicHue
OyMmar ImyTeM 3aKJIUeHHs JOroBopa OJIHOT'O BHM/Ia IICHHOW Oymaru
kyma-npogaxu. [loanrcka Moxer nyTeM €€ 0OMEHa Ha APYyrou Ha
OCYIIECTBIISITECS B IBYX hopMax: 3apaHee 0OTOBOPEHHBIX U

IIyTEM 3aKPBITOW MU OTKPBITON YCTAHOBJICHHBIX yCIIOBUSX. B
00l1IeM pa3MelIeHUe KOHKPETHO
aKIIU1 MOYKET OCYIIECTBIATHCSA

MOAMUCKU: - 3aKPhITas MOJIMUCKA - IT(
pa3MelIeHUe IEHHOM OyMaru cpeiu
3apaHee U3BECTHOI0, OrPAaHUYEHHOTO

.......

IyTEM pacHpeacICHUsI UX CPeau
YUYpEIUTEIIEN aKIIUOHEPHOIO
00IIecTBa, TOIMOTHUTEIHLHBIX

Kpyra HHBECTOPOB. - OTKphITas
MIOANMCKA - 3TO pa3MELICHUE IEHHON
OyMaru cpeid MOTEHIUAIBHO
HEOIPaHUYEHHOTO Kpyra MHBECTOPOB
Ha OCHOBE HIUPOKOM IMyOJIMYHON

aKIUM CPENU aKIIMOHEPOB,
HOAMUCKH U KOHBEPTALIUU
(oOmeHa) Apyrux BUJIOB LEHHBIX

OIJIaCKHU. OyMar oOIliecTBa Ha aKIHH.

OpHako pasMelieHrue 00urauii Mpou3BOAUTCS TOJIHKO MyTEM MOAMNUCKHA WIIM KOHBEpTaluu. B mporiecce SMUCCUM MOTYT
BBIITYCKAThCS KaK UIMEHHBIE, TaK U NPEAbIBUTEILCKHE [ICHHBIE OyMaru; Kak B JOKYMEHTApHOM, TaK U B O€3J0KYMEHTApHOM
dbopMmax. Pasmernienue 1ieHHON Oymaru, MoOHUMaeMoOe KaK COBOKYITHOCTh BCEBO3MOKHBIX OTHOIIICHUN MEXY SMUTEHTOM

HGHHOﬁ 6yMar1/1 N OCTAJIbHBIMH YHACTHHUKAMM PbIHKA IICHHBIX 6YM8,I‘, €CTh €€ IICPBUYHBIM DBIHOK.



I'OCVAAPCTBEHHASI PETUCTPALLUA
CUOHHDbIX LLEHHbIX BYMAIT

JIroObIe sMUCCUN aKI_II/IH WJIHA O M6J11/Irau1/11/1 HETIOCPEACTBEHHO MOJIEKAT 00SA3aTEIILHOM TOCYy1apCTBEHHOM
pETUCTpAIlNH, MPOIEAYpa KOTOPOX BKIIOYAET CIACAYIOIIUE YTBEPKIACHHUS:

- PpEUICHHUE O BBINYCKE LICHHOM OyMmaru;

- MPOCIIEKT LIEHHBIX OyMar B TOM Clly4ae, €CJIU BbIIMYCK
[IEHHBIX Oymar TpeOyeT ero COCTaBJICHHUS;

- OJaHKHU IEHHBIX Oymar (€CJiM BBIITYCK
OCYIIECTBISCTCA B JOKYMEHTApHOU opMme).




3aKOHOM YCTAaHOBJIEH CPOK, B TEUEHHUE KOTOPOTO SMUTEHT JOJKEH MPEICTABUTD 1ICHHbBIE
OyMaru Jjis peructpanuu. JJaHHbIA CPOK COCTABISET OJIMH MECSI] B CICAYIOIINX CIyYasX: - B
ciy4dae rocy1apCTBEHHOU PErUCTPALlMA SMUTCHTA KaK IOPUAMYECKOrO JIHIa, KOorna
MPOUCXOJIUT PACIIPEACIICHUE aKIIUM CPEAU YUPEAUTEIICH; B TEUEHHUE MeCs1Ia MOCIIe
COOCTBEHHOM PErucTpaliiyi SMUTEHT JO0KEH 3apETUCTPUPOBATH M SMUCCHIO CBOUX aKIIUI; - B
CIy4ae BBIITYCKAa KOHBEPTUPYEMBbIX aKIMH WK OOJUTallii OTKPBITHIM aKIIMOHEPHBIM
00111ecTBOM. B OCTanbHBIX CiiydasX JOKYMEHThI Ha TOCYIapCTBEHHYIO PETUCTPALIMIO JOIKHBI
OBITh TIPEJCTABICHBI B TCUEHHUE TPEX MECSIIEB C 1aThl YTBEPKICHUS PEIICHUS 00 UX BBIITYCKE.




IlogBoAst UTOTHM MOKHO HOOABUTH CIAEAYIONIEE: MPOLECC IMUCCUM IICHHBIX Oymar
IpeAnoaaraeT BeITYCK KaKk UIMEHHBIX, TaK U IIPEAbIBUTEILCKUX IICHHBIX OyMar, KaK B
JTOKYMEHTApHOW, TaK U B 0e30KyMeHTapHOU (hopMe. Takum 00pazom, sMuCCHs LICHHBIX Oymar
C UX pa3MENICHUEM Y MEPBBIX JAeprKareiiern GOPMUPYIOT HEPBUYHBIN PLIHOK IIEHHBIX Oymar, a
yKe Jajee OCYIIEeCTBISIIOTCS MePEenpoaaxy [EHHbIX OyMmar, 00pa30BbIBasi TEM CaMbIM JIJIs1 HUX
BTOPHUYHBIN DHIHOK




