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Актуальность и цели

Одной из наиболее остро стоящих проблем нашей экономики является оценка 
эффективности капиталообоазующих инвестиционных проектов, так как именно они 
способствуют финансовой стабилизации и росту промышленного производства, ускорению 
научно-технического прогресса, улучшения качества и обеспечения конкурентоспособности 
отечественной продукции.

Целью выпускной квалификационной работы является анализ эффективности и 
целесообразности реализации Московских центральных диаметров для ОАО «РЖД». 

В связи с целью дипломного проекта были поставлены следующие задачи:
1. Определить понятия инвестиций и инвестиционного проекта и рассмотреть их 

классификацию;
2. Раскрыть сущность методики оценки экономической эффективности инвестиций и 

показателей оценки эффективности;
3. Выполнить анализ экономической безопасности в сфере инвестиций;
4. Определить методы анализа рисков по инвестиционным проектам;
5. Оценить эффективность реализации проекта «Московские центральные диаметры»;
6. Оценить возможные риски по проекту.
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Инвестиции — денежные средства, ценные бумаги, иное имущество, в том числе 
имущественные и иные права, которые имеют денежную оценку, и, которые вкладываются 
с целью получения прибыли или достижения определенного полезного эффекта.

Классификация инвестиций по критериям

По объекту инвестирования

1. Капиталообразующие (реальные)
2. Финансовые

По признаку «период инвестирования»

1. Краткосрочные (до 1 года)
2. Долгосрочные (более чем на 1 год)

По признаку «форма собственности инвестиций»

1. Государственные
2. Иностранные
3. Частные
4. Совместные

По признаку «характер участия в инвестировании»

1. Прямое
2. Непрямое
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Инвестиционный проект — комплекс мероприятий, направленных на достижение 
определённых экономических и внеэкономических целей, для реализации которых 
необходимы капиталообразующие инвестиции.

Классификация инвестиционных проектов по критериям

По сроку реализации

1. Краткосрочные (до 3 лет)
2. Среднесрочные (от 3 до 5 лет)
3. Долгосрочные (свыше 5 лет)

По масштабам проекта

1. Глобальные
2. Народно-хозяйственные
3. Крупномасштабные
4. Локальные

По отношению друг к другу

1. Взаимодополняющие
2. Взаимоисключающие (альтернативные)
3. Взаимозависящие
4. Независимые
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Общая схема оценки эффективности

 В.Н. Лившиц

Первый этап
Оценка общественной значимости проекта

Оценка коммерческой эффективностиОценка общественной эффективности

Оценка коммерческой эффективности

Рассмотрение и оценка вариантов поддержки проекта. 
Оценка коммерческой эффективности с учетом поддержки

Проект 
неэффективен

Проект неэффективен

Проект 
неэффективен

Определение организационно-экономического механизма реализации проекта и состава его участников. Выработка 
схемы финансирования, обеспечивающей финансовую реализуемость для каждого из участников

Оценка эффективности проекта для каждого участника

Проект неэффективен

Проект 
нереализуем

Конец расчета
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Второй этап

Концептуальная схема оценки эффективности инвестиционного проекта 
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Цель реализации проекта развития диаметрального движения
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Инвестиции для реализации I этапа МЦД-1 Одинцово-Лобня
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Инвестиции для реализации I этапа МЦД-1 Одинцово-Лобня
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Алгоритм выполнения оценки коммерческой эффективности проекта для ОАО 
«РЖД»
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Расчет окупаемости инвестиций для МЦД-1



Расчет окупаемости инвестиций для МЦД-2



Основные показатели эффективности реализации проекта для ОАО «РЖД»
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Анализ чувствительности. Изменение ставки дисконтирования
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Анализ чувствительности при изменении ставки затрат на содержание 
инфраструктуры
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Анализ сценариев. Оптимистический сценарий для МЦД-1 
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Анализ сценариев. Оптимистический сценарий для МЦД-2
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Заключение

В настоящее время пригородные железнодорожные перевозки для Столичной 
магистрали имеют особую социальную значимость. Железная дорога активно интегрируется в 
городскую транспортную систему Москвы и ближайших районов Подмосковья, и 
железнодорожный транспорт преобразуется из пригородного в пригородно – городской.

Результаты выполненной оценки коммерческой эффективности свидетельствуют о 
недостижении окупаемости необходимых затрат на инвестиции в полном объёме за счет 
результатов операционной деятельности.

Окупаемый объём инвестиций для ОАО «РЖД» за горизонт рассмотрения проекта 
составит:
− по МЦД-1 – 1,1 млрд руб. (в прогнозных ценах без НДС);
− по МЦД-2 –0,8 млрд руб. (в прогнозных ценах без НДС).

Оставшийся объем инвестиционных затрат должен быть профинансирован внешними 
источниками.

Вместе с тем, выполненная оценка социально-экономической эффективности 
свидетельствует о формируемых эффектах для Московской агломерации в размере, 
превышающем полный требуемый объём инвестиций.
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