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Moaenb Du Pont

e Mopoenb Du Pont (aHas. The DuPont System of

Analysis, @opmyna [wornoHa) - MeTon
doMHaAHCOBOrO  aHanm3a  4Yepe3  OUEHKY
KIro4YeBbIX dbaKTopOB, onpeaenarLmnx

peHTabenbHOCTb NPEANPUATUS.

 [laHHbIU MemOoO bbIr1 8riepa8bie UCob308aH KoMraHueu «DuPont»
8 Ha4yarie 20-20 8eKa U rpedcmaesriiem cobou chakmopHbIU

aHarus, mo ecmb 8bl0erieHUe OCHOBHbIX (hakmopos, erusHUUX
Ha agbgpbeKmusHocmpb 0esimeribHocmu rnpeornpusmus.



Mopaenb Du Pont

«C nomowbid mModenun Du Pont  BO3MOXHO
ynpasneHue PEHTADENbHOCTbIO yepes
pasnoxeHne KoapduumeHTa peHTabenbHOCTH

Ha  dakKkTopbl, OTpa)xawlwmune pasnndHble
acnekTbl AeATENbHOCTM NPeanpPUATUS.



OByxdakTopHaa moaenb Du Pont

Yucras npuObLIbL Yucras npuObIIbL Bripyuaka
ROA = = X =
CpeagHAaAa BEeIMYMHA aKTHUEOE Breipyuka CpeaHAA BeJIMHMMHA aKTHUEOE

ROA = ROS X K,

* rae:

ROA (Return On Assets) — KO3(bPULMEHT peHTabenbHOCTN aKTUBOB;

ROS (Return On Sales) — KOA(PPUUNEHT peHTabenbHOCTU NpoaaXx;

K., — KO3(PPULIMEHT 0OOpaYMBaEMOCT aKTUBOB.

OByxcdakTopHass Mogenb MoKa3biBaeT B3aMMOCBA3b Mexay MokKasaTtenem
9P HEKTUBHOCTN AEATENBHOCTU MPEAnpUATUS — ee peHTabenbHOCTbio (ROA) u
%ByMFI cdhakTopamn: peHTabenbHOCTbI0 MpoaaXx M obopavyMBaeMOCTbi0 aKTUBOB.
akmm obOpa3om, Moaenb MO3BOMNSET OLEHWUTb BKMaa CUCTEMbI Npoaax
npeanpuaTUS U cTeENEHN MUHTEHCUBHOCTU MCMOMb30BaHNS akTUBOB B dOpPMUPOBaHUE
PEHTA0ENBHOCTN KOMMNAHWUM.



OByxdakTopHaa moaenb Du Pont

» OavH n3 BapuaHToB hopmMyrbl ABYyX(pakTopHOU Moaenu Du Pont 3a KpUtepumn
9 PEKTUBHOCTU NPEANPUATUS UCNONb3YET PeHTabenbHOCTb COOCTBEHHOIO
Kanutana:

ROE = ROA X LR.

* roe:
* ROE(Return On Equity) — peHTabenbHOCTb COOCTBEHHOIO KanuTana;
* LR (Leverage ratio) — KO3(pPUUMEHT KanuTannsaunm (KoapdpnumeHT PUHaAHCOBOIO pblvara).

 Tak gaHHasa opmyna oTpaXaeT CTeneHb BIMAHMA OBYX ()akTopoB Ha
peHTabernbHOCTb: MPUOLINBHOCTL AEATENLHOCTU MPEeanpUAaTUS U YPOBEHb
npeanpuHMMaTESNIbCKUX PUCKOB, BblpaXXeHHbIN B KO PULMEHTE PUHAHCOBOIO
pblyara.



TpexdakTopHasa mogenb Du Pont

e Yucrasa npubbiiab Yucras npuObBLIb Bripyuaka AKTHUEBI
— — X ;
CoOCcTEEeHHbII KanuTaJ Bripyuaka AKTHEBI CoOCcTEeHHbBI KanuTaJ
ROE = ROS X K, X LR.
* rge:

* ROE (Return On Equity) — peHTabenbHOCTb COBCTBEHHOrO KanuTana;
* ROS (Return On Sales) — peHTabenbHOCTb NpoAaXx;

* K_,— KoagpmumeHT 06opaursaemMocTy aKTUBOB;

* LR (Leverage ratio) — KOAPPUUNEHT KanuTanuaauunm (ko3 puumneHT UHaAHCOBOrO pblyara).

« TpexdakTtopHaa Mopgenb Du Pont nokasbiBaeT BnvMsgHWE Ha peHTabernbHOCTb
NPeanpuaTUg _ OornepauuoHHOW  AeATernbHOCTM  (Npodaku), WHBECTULMOHHOW U
domHaHcOoBOW. O FHEKTUBHOCTb CUCTEMbI NPOAAX NPEANPUATUS HANPAMYIO onpeaensaet
peHTabenbHOCTb COBCTBEHHOrO KanuTana W cnegoBaTenbHO  MHBECTULMOHHYHO
NpuBreKaTenbHOCTb NPEANPUATUS.



[MaTudbakTopHana moaenb Du Pont

RS Yucras npuoObIIb Mpubbiaes O HAJIOT. IMpubeins JO HaNOr. U BeIILIAT %0
= X X
Mpubbplabs O HAJOT. Mpubepines o Hanor.u BeiraaT % Beipy4aka
Breipyuka AKTHEBI
X ;
AKTUEBI CoOcTBeHHbBIN KanuTaJsl
ROE = TB XIB X ROS XK, X LR.
* rpe:

* TB (Tax Burden) — K03pPULMEHT HANOroBOro OpemeHu;

* IB (Interest Burden) — KO3OPULMNEHT NPOLIEHTHOIO BpeEMEHY;

* ROS (Return On Sales) — peHTabenbHOCTb NPoAaX NPeanpuUATUS;
* K_,— Ko3hpuLmeHT obopaynBaemMoCcTi akTMBOB;

* LR (Leverage ratio) — KO3 OULUMEHT KanuTanusauum (Ko puumneHT dUHaAHCOBOrO pblvara).

* PeHTabenbHOCTb COOCTBEHHOMO Kanutana npeanpusatna opMupyeTcs 3a CYET: HaroroBom
CTaBKW, MPOLIEHTOB MO 3aeMHOMY KanuTtany, a{eKTMBHOCTU NpPoAax, pesynsTaTuBHOCTU
NHBECTULIMOHHOW AeATEeNbHOCTN 1 UHAHCOBOIO pUCKa.



Mopaenb Du Pont

e OcHoBHOe TMPEUMMYLUECTBO wmopgenu ee
NpocTOoTa pacyeta W aHanusa. BblgerneHHble
doakTopbl, onpegensatoLine NPUOLINTBHOCTb
KOMMNaHUXM On8 akuWMOHEpOoB, AOOBOMbLHO NeErko
CBA3bIBAOTCS C  OnepaTMBHbIMW  MriaHaMu
npeanpudaTums.

e HEOOCTATKOM w™Mogenn gaBngeTrcsa TO, u4TO
byxrantepckas OTYETHOCTb He ABNSAETCH
abCOIMTHO HAaAEXHbIM UCTOYHUKOM MHPOpMaLInUK O
OEATENbHOCTU NPEeanpuUsTUS.



CINMACUBO 3A
BHUMAHUE!



