YyeT BpeMEHHOU CTOMMOCTW
neHer

[INCKOHTUPOBaHME U
KOMMNayHAMpOBaHUe



BpeMeHHas1 CTOMMOCTb AieHer Kak 6a3oBas
KOHLenums MMHaHCOBOro MEHeI)XMEHTa

« [leHeXxHas eanHuLA, UMEILWAsACA CErOAHS, U
NEHEXHAsA eaMHNLA, OXNaaeMas K NoyYeHuUIo
yepe3 Kakoe-TO BpeMs, HE PaBHOLIEHHDI.

= [1pnynHbI HEPABHOLEHHOCTHU:
- MHPNAUMS
- PUCK HEMONYYEHUS OXKMAAEMON CYMMbl
- 060pa4YnNBaAEMOCTb



Ob0opayumMBaeMoCTb AEHEXHbIX
CpeacTB

Ob6opauymMBaeMoCTb — 3TO CBOUCTBO AeHer
reHepupoBaTb A0XOA.

[leHeXxXHble CpeacTBa, Kak 1 Nboun apyrom
aKTUB, JOMKHbI FEHEPUPOBATL A0X0A MO
CTaBKe, NPUeMIEMON Ans BraAenbLa 3TUX
CpeacCTB.



[leHeXXHble cpeacTBa MOXHO

MHBECTUPOBaTb pa3/INYHbIM 06pa30oM:

- B LleHHble byMmaru;
- B NPOM3BOACTBO
- Ha 6aHKOBCKUW OEeno3uT

B ntoboM cnyyae cymMma, oXXuaaemas K nosiyyeHuto yepes
HEKOTOPOE BpeMS, AO/HKHA MPEBbILLATL aHANOMMYHYIO CYMMY,
KOTOPOW pacnosiaraeT MHBECTOP B MOMEHT NPUHATUS
PELLEHNS, HA BE/TIMYMHY NPEAnosiaraeMoro Aoxoaa
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( [OIMKHA yYnTbIBaThb \
B LleM CYTb MeTOD,OB Temn UHNALUHK,

MUHUMaTbHYO
[OXOOHOCTb

D.MCKO HTM po Ba H Mﬂ WHBECTULIMIA 1 CTEMNEHb

pucKa

QCYLLECTBINEHNA NPOEKTa
Llenb ANCKOHTMPOBaHUSA PUHAHCOBBLIX NOKa3aTeneu

NMHBECTNLUMNOHHOIO MNMpoOeEeKTa - onpegenntb BpeMeHHY LEeHHOCTb
AEHEeXHbIX CpeacTB B pa3Hble MOMEHTbI BpEMEHN.

4 MeTon ) R - cTaBka OUCKOHTUPOBaAHMS 4 MeTona )
HapalleHNA =V
pPaly : FV - Oyaywias cToMMOCTb AeHer [VICKOHTUPOBAHNS
(Compoundin PV - HacTosLWwas CToUMOCTb AeHer , N
g) t - konuuecTBO NEpMoaoB (Discounting)
AVcKoHTUpYyoLLM

I'Iepexou CTOMMOCTIW geHer I I'Iepexop, CTOMMOCTN
«OT HacTosiLEeN K byayLien MHOXMUTENb «OT OyayLien K HacTosiLLEN

CTOMMOCTU» CTOMMOCTU»




[IpymMep KoMnayHAMpPOBaHUSA

Ecnn ncxogHas cymma  pybnb, ctaBka AMCKOHTUpoBaHns 10%, To
-Ha KOHeL nepBoro roaa:
HapalleHue coctasut *0,10=0,10 6yayuwas ctrommoctb +0,10=1,10
-Ha KOHeL, BTOPOro roaa:
HapaweHne coctasut1,10*010=0,11 6yaywas croumoctb1,10+0,11=1,21
-Ha KOHeL, TpeTbero roaa:
HapalleHne coctasuT 1,21*0,10=0,121 6yaywas ctoumoctbl,21+0,121=1,331

Nnn no dopmyne:
*(1+0,10)(1+010)( ' +010)=1,331

HapallieHune no opmyne CroXHbIX MPOLIEHTOB npeanosiaraeT
«COCTaB/IEHNE» UTOFOBON CYMMbI U3 MCXOAHOW CYMMbl MU HapalleHus Ha
HeE No CTaBKe A0XOAHOCTU



daKkTopbl, onpeaenstoLme
OyayLLyto CTOMMOCTb [eHer

« HeM b6onblue cTaBka AOXOAHOCTU, TEM
6onblle byayLias CTOMMOCTb.

« YeMm 60sblUe nepmoaoB HAYNCTIEHUS]
noxopna, TeM bonblue 6yayuwasi CTOMMOCTb



daKkTopbl, onpeaenstoLme
HaCTOSLLYIO CTOMMOCTb IEHEr

« HacTtoswas ctoMMmocTb byayLunx AOX0A0B
TEM MeHblle, YeM bosblle CTaBKa,
ncnosibdyemast a1 AMCKOHTUPOBaHUS

« C yBenuyeHuneM cpoka (KonmyecrBa
nepnoaoB) AUCKOHTUPOBAHMS HACTOSLLIAs
CTOMMOCTb [IeHer CHUKaeTCH



YyeT MHONAUMN NPU OLiEHKe
[IeHEeXHbIX NMOTOKOB

« PeanbHasa OX04HOCTb MHBECTULMU MOXET
bbITb 0becneyeHa TONbKO 3a CUET
KOPPEKTUPOBKN CTaBKM Ha YPOBEHb
OXXnaaeMou nHdbIauun.

« CTaBka 4OXOAHOCTU, y4uUTbiBaloLas
YpoBeHb UHMPNALNN, HAa3blBaAETCH

HOMMHANbLHOMN.




®opmyna pBuHra duiuepa

[leHEXHbIN NOTOK AO0X0A0B OT MHBECTUPOBAHUS A0/IKEH
obecneumBaTb KOMMNeHCcaUU0 UHPAALMOHHBIX MOTEPb.
[losTOMY:
(1+r)=(1+R)*1+a)

OTcroaa:

r=R+a+ R*a Unm r=R+a

[Le:

I — HOMWHa/IbHasA CTaBKa AOXOAHOCTU;
R - peanbHasa cTaBka AOXOAHOCTHU;

d — YpOBEHb MHMIALMN



ANropuT™ y4dyeta MHPNSLUNK

1. Ha MHPISUMIO KOPPEKTUPYIOT MOTOKU AOXOA0B.

2. HoMMHanbHble NOTOKM AEHEXHbIX 3aTpaT PacCUUTHLIBAKOT C YHETOM
PA3HOr0 BUAHUSA MHDNALMM HA KaXKabIA 3NEMEHT 3aTparT.

3. Ha ocHoBe nony4yeHHbIX B M.1 1 n.2 3HAYEHUN BbIYMCASAIOT YNCTbIE
HOMWHa/bHbIE AEHEXHbIE MOTOKM.

4. B cnyyae HEO6X0AMMOCTU C HOMMHAJIbHBIX MOTOKOB COpaCchiBAETCS
«UHMNALUMOHHBLIM HAPOCT», T.€. PAaCCUMTbLIBAIOT PEAsIbHbIN YNCTbIN
LOEHEXHbIN MOTOK.

HeaocTtaTto4Ho OTKOPPEKTUPOBATb Ha MHGDASALMIO TOSIbKO UTOrOBbIN
pE3y/IbTaT — 3TO NMPUBOAUT K 3HAYUMbIM UCKaXKEHUSIM.



