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План

1. Общая характеристика мирового кредитного рынка.
2. Банковское кредитование на мировом рынке.
3. Международные финансовые организации как 

участники мирового кредитного рынка. 



1. Общая характеристика мирового кредитного рынка

Кредиторы 

Правительства

Международные 
финансовые организации

 Центральные банки

Транснациональные банки

Коммерческие банки

Заемщики

Правительства

Центральные банки

ТНК и международные 
компании

Транснациональные банки

Коммерческие банки

Прочие финансово-кредитные 
институты

Частные лица

Мировой кредитный 
рынок – сегмент мирового 
финансового рынка, где 
осуществляется движение 
ссудного капитала в рамках 
национальных экономик, а 
также между странами на 
условиях возвратности, 
платности и срочности.

Годовой оборот составляет 
более 2 трлн. долл. 



Транснациональные 
банки

Транснациональные 
банки и 

международные 
банки 

Транснациональные 
корпорации и 

крупные 
международные 

компании

Межбанковские 
кредиты (депозиты)
Синдицированные 
кредиты

Международный лизинг
Международный факторинг

Форфейтинг
Синдицированные кредиты

2. Банковское кредитование на мировом рынке 



Бэнчмарки (индикаторы) 
мирового кредитного 
рынка:
LIBOR
EURIBOR и прочие.

Ключевой бэнчмарк на 
мировом кредитном рынке 
– ставка LIBOR!!! 
Устанавливается с 1986 г. 

Скандал вокруг LIBOR!!!



Международный факторинг - разновидность факторинговой операции, 
обеспечивающей финансирование поставок товаров с отсрочкой платежа на 
условиях, когда продавец и покупатель являются резидентами разных 
государств. 

https://fci.nl/en/home Factors Chain Association (1968 г.) – 400 компаний из 90 стран 
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Отсутствие регресса на экспортера (без права требования экспорт-фактором 
возместить затраты экспортером в случае непогашения задолженности 
импортером). Отсрочка платежа, предоставляемая импортеру, - не более 90 
дней.



Форфейтинг - специфическая форма кредитования внешнеторговых операций 
в форме приобретения (дисконтирования, учета) форфейтером без регресса 
коммерческого обязательства импортера перед экспортером. 

http://itfa.org/ International Trade and Forfaiting Association (1999 г.) – 140 компаний
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Организация Год основания

International Monetary Fund (IMF) 1944

International Bank for Reconstruction and Development (IBRD) 1944

International Development Association (IDA) 1960

International Finance Corporation (IFC) 1956

Multilateral Investment Guarantee Agency (MIGA) 1988

International Center for Settlement of Investment Disputes  (ICSID) 1966

Bank for International Settlements (BIS) 1930

European Bank for Reconstruction and  Development (EBRD) 1990

European Investment Bank (EIB) 1958

European Investment Fund (EIF) 1994

Inter-American  Development Bank (IADB) 1959

African Development Bank (AfDB) 1963
Asian Development Bank (AsDB) 1966

Nordic Investment Bank (NIB) 1976
Islamic Development Bank (IDB) 1973

Black Sea Trade and Development Bank (BSTDB) 1997

3. Международные финансовые организации как участники мирового 
кредитного рынка. 



Направления деятельности МФО

1) Финансовая помощь (кредитование, финансирование). 
2) Содействие привлечению иностранных инвестиций.
3) Страхование рисков.
4) Разработка международных стандартов, кодексов, 

правил.
5) Участие в глобальных финансовых реформах. 
6) Консультационные услуги.
7) Аналитическая деятельность.
8) Издательская деятельность.



• Новый банк развития 
БРИКС

- Альтернатива Всемирному 
банку;

- Уставный капитал 100 
млрд. долл.;

- Оплаченный капитал 50 
млрд. долл.;

- Финансирование 
инвестиционных проектов;

-  2015 г. 

•  Пул условных валютных 
резервов

- Альтернатива МВФ;
- Объем 100 млрд. долл.;
- Предоставление 

ликвидности;
- Валютные свопы;
- 2015 г. 

V Саммит стран БРИКС 27 марта 2013 г. в Дурбане, ЮАР – 
Решение о создании
VI Саммит БРИКС 15 июля 2014 г. в Форталезе, Бразилия – 
Декларация
 



 Региональные финансовые инициативы

 Еврозона  с 2010 г. Европейский стабилизационный 
механизм (European Stability Mechanism): выкуп 
суверенного долга на первичном и вторичном рынках; 
превентивная финансовая помощь странам в форме 
кредитных линий; финансирование рекапитализации 
финансовых институтов (кредиты правительствам). 

АСЕАН с 2000 г. Инициатива Чианг Май (The Chiang Mai Initiative) – механизм 
многосторонних валютных свопов $240 млрд. (с 2012 г.).   
Страны АСЕАН+3 (Южная Корея, Китай, Япония)

Евразийское экономическое сообщество 
С 2009 г. Антикризисный фонд ЕврАзЭС (The 
EURASEC Anti-crisis Fund) – инвестиционные 
кредиты правительствам и компаниям.   
 



Международный банк 
реконструкции и развития 

(International Bank for 
Reconstruction and Development 

(IBRD)
Основан в 1944 г. │ 188 стран

Основной источник 
финансирования деятельности – 
эмиссия облигаций на мировом 

рынке 
Объем кредитования в 2015 г.  

23,5 млрд. долл.  
112 операций

Суммарный объем займов с 1945 г. 
629,0 млрд. долл.

Международная ассоциация 
развития (International 

Development Association (IDA) 
Основана в 1960 г. │ 173 страны

Источник финансирования 
деятельности – средства стран-

доноров (около 50)
Объем кредитования в 2015 г. 

19,0 млрд. долл.  
190 операций

Суммарный объем кредитов с 1960 г. 
309,9 млрд. долл.

Рейтинг AAA



Всемирный банк как мировой кредитор 

1. Займы МБРР. 
2. Кредиты МАР.
3. Со-финансирование.  
4. Кредиты и гранты за счет трастовых фондов 

(решение экологических проблем, борьба со 
СПИДом, туберкулезом, малярией, инициатива по 
урегулированию чрезмерной задолженности бедных 
стран – HIPC). 



МБРР МАР

Получатель 
Страны со средним 

уровнем доходов 

Страны с низким 
уровнем доходов

(на 2016 г.: ВНП на душу 
населения беднейших 

стран мира - менее 1215 
долл.) 

Вид кредита/займа

Займы
  1. Инвестиционные и структурные
  2. С фиксированным и переменным 
спрэдом (маржой) 

Льготные кредиты

Срок До 35 лет (льготный период 3-4 года) 25 – 40 лет 

% ставка

С фиксированным и переменным спрэдом 
(маржой)

% ставка = базовая ставка + надбавка
Базовая ставка = 6 мес. LIBOR (USD, JPY, GBP) или EURIBOR 

(EUR)  

0

Единовременный взнос 1% 0,75%

Условия займов и кредитов МБРР и МАР



TOP 10 заемщиков МБРР (2015 г.)



TOP 10 заемщиков МАР (2015 г.)



Основные финансовые продукты 
Международной финансовой корпорации

1. Кредиты за свой счет (A-loans).
2. Синдицированные кредиты (программа B-loans → 

средства МФК + средства первоклассных ТНБ).
3. Синдицированные параллельные кредиты (МФК 

является только организатором и менеджером синдиката кредиторов, 
являющихся национальными банками развития, банками с государственным 
участием).

4. Акционерное финансирование.
5. Комбинация долгового и акционерного 

финансирования.

Рейтинг AAA, статус привилегированного 
кредитора



Схема синдицированного 
кредитования «B-loan»  

МФК ЗАЕМЩИК

КРЕДИТОР
Ы

1. СОГЛАШЕНИЯ 
ОБ УЧАСТИИ

2. 
КРЕДИТНОЕ 
СОГЛАШЕН
ИЕ

3. 
КРЕДИТЫ 
B-LOANS 

КОСВЕННОЕ 
ВЗАИМОДЕЙСТВИЕ

4. A+B- 
КРЕДИТ
Ы  



Карта глобального участия МФК в 
инвестиционных проектах



                     Состав: 189 стран
                     Штаб-квартира: Washington, D.C.
                     Сотрудники: около 2600 из 147 стран 
Совокупный объем квот: 659 млрд. $ (2016 г.) 
Дополнительные ресурсы: Новые соглашения о займах ≈ 250 млрд. + 
Двусторонние соглашения о заимствованиям ≈ 400 млрд.
Объем кредитования: ≈ $163 млрд.  
Крупнейшие заемщики: Португалия, Греция, Ирландия, Украина
Крупнейшие заемщики по линии превентивной поддержки: Мексика, 
Польша, Колумбия, Марокко.
Ключевые задачи: 

• Содействие международному сотрудничеству в валютно-финансовой 
сфере; 

• Развитие международной торговли; 
• Обеспечение стабильности международной валютной системы, обменных 

курсов, международных расчетов; 
• Предоставление ресурсов странам, испытывающим проблемы с 

платежным балансом.

Реформа МВФ!



Основные кредитные механизмы МВФ

1) Прямая покупка иностранной валюты (не кредит).
2) Кредит «Стэнд-бай» (Stand-By Arrangements) – с 1952 г. 
3) Механизм расширенного кредитования (Extended Fund Facility) – 

с 1974 г. 
4)  Гибкая кредитная линия (Flexible Credit Line) – с 2008 г. 

5) Линия превентивной поддержки и ликвидности (Precautionary 
and Liquidity Line) – с 2010 г.

6) Инструмент ускоренного финансирования (Rapid Financing 
Instrument) – с 2010 г.

7)   Механизм ускоренного кредитования (Rapid Credit Facility) – с 
2009 г. (low-income countries) 

     (механизм ускоренного кредитования)
8)   Расширенный кредитный механизм (Extended Credit Facility) – с 

2010 г. (low-income countries)
9)   Кредитный механизм «Стэнд-бай» (Stand-By Credit Facility) – с 

2010 г. (low-income countries)



СПАСИБО ЗА ВНИМАНИЕ!


