
Кəсіпорының 
банкроттыққа 

ұшырау 
қауіптілігін  талдау



Қазақстан Республикасының 
«Банкроттық туралы» Заңына сəйкес 

(№2173  07.04.95ж.), қабілетсіз 
дегеніміз қарызданушының несие 

берушілердің ақшалай міндеттемелер 
бойынша талаптарын орындамауы, 
оның ішінде еңбекақы жəне бюджет 

пен бюджеттен тыс қорларға міндетті 
төлемдерді төлемеуі.



Банкроттықтың пайда болуының объективті 
жəне субъективті себептері бар.

Объективті себептер: 
қаржылық, несиелік 
жүйелердің дұрыс деңгейде 
дамымауы, инфляция 
деігейінің жоғары болуы, 
бəсекелестік деңгейінің 
жоғарылауы жəне осыған 
байланысты өнімнің сату 
бағасыныңтөмендеуі (ал 
өндіріс шығындары жоғары 
болып қалуда).

 

Субъективті себептер: 
өндіріс көлемінің азаюы, 
жоғарғы деңгейдегі өз өзін 
ақтамайтын шығындар, өнімнің 
ретабельділігінің төмендеуі, 
көлемді қарыздар, өзара 
төлемсіздіктер жəне т.б.

 



Кəсіпорынның 
банкроттыққа ұшырау 

ықтималдығына 
байланысты оның 

қаржылық жағдайын 
болжаудың келесі 4 əдісі 

қолданылады:

Несие қабілеттілік 
индексін есептеу;

Формальды жəне 
формальды емес 
критерийлерді 

қолдану;

Төлем 
қабілеттілік 

көрсеткіштерін 
болжау;

Қаржылық 
ағымдарды 

болжау.



1. Əлемдік тəжірибеде кəсіпорынның тұрақтылығын болжау жəне 
тəуекелін анықтау мен банкроттыққа ұшырауын айқындау үшін 
экономика-математикалық модельдер қолданылады. Солардың 
ішінде көп қолданылатын модель – бұл американдық экономист 
Э.Альтманның Z модельдері. Бұл моделтдердің қарапайым екі 
факторлы модель болып саналады. Ол модель екі көрсеткішке 
негізделеді: жалпы өтелу коэффициенті ( ) жəне қаржылық 
тəуелділік коэффициенті .
Американдық тəжірибеде келесі Z моделі қолданылады.

*-0,3877 – тұрақты көрсеткіш

*       -1,0736 – ағымдық ликвидтілік көрсеткіштеріне анықталған 
коэффициент көлемі;

*       +0,0579 – баланс пассивінде заемды қаржылардың үлес 
салмағының көрсеткіштері үшін анықталған коэффициент.



Егерде кəсіпорында Z=0 банкроттыққа ұшыраудың 
ықтималдылығы 50%. Егерде Z<0, банкроттыққа ұшыраудың 
ықтималдылығы 50% төмен жəне Z төмендеуіне байланысты, ол 
төмендей береді.
Бірақ бұл модель банкроттықты болжауда жоғарғы дəлдікті 
қамтамасыз етпейді. Себебі, ол кəсіпорынның қаржылық 
жағдайына əсер ететін басқа маңызы зор факторларды есепке 
алмайды (табыстылық, активтер қайтарымдылығы, 
кəсіпорынның іскерлік активтілігі).



Z көлемі Банкроттыққа ұшыраудың ықтималдығы

1,81 жəне одан төмен өте жоғары

1,81-ден 2,70-ке дейін Жоғары

2,71-ден 2,90-ға дейін мүмкіндік туындайды

3,0 жəне одан да жоғары өте төмен

Банкроттыққа ұшыраудың 
ықтималдығының деңгейі



2. Формальды жəне формальды емес критерийлерді екі топқа бөлуге болады.
* Бірінші топқа келесі критерийлер мен көрсеткіштер жатады:
* негізгі өндірістік қызметтегі қайталана беретін үлкен шығындар;
* қысқы мерзімді заемды қаржыларды ұзақ мерзімді салымдарды қаржыландыру көздері 

ретінде көп пайдалану;
* мерзімі өткен кредиторлық қарыздың шекті деңгейінен артығы;
* өтімділік коэффициентінің төмен көрсеткіштері;
* айналым қаржыларының жетіспеушілігі;
* кредиторлар, акционерлер жəне инвесторлар алдында міндеттемелерді орындамау;
* дебиторлық қарыздардың үлес салмағының жоғарылауы;
* мөлшерден тыс жəне жатып қалған тауарлар мен өндірістік запастар;
* банк жүйесінің құрылтайшыларымен қарым-қатынасының нашарлауы;
* тиімсіз жағдайда қаржылық ресурстардың жаңа көздерін пайдалану;
* өндірістік процесте мерзімі өтіп кеткен жабдықтарды пайдалану.
* Екінші топқа келесі критерийлер мен көрсеткіштер кіреді:
* басқару аппаратының басты қызметкерлерін жоғалту;
* өндірістік-техникалық процестің ырғақтылығының бұзылуы, амалсыз тоқтаулар;
* кəсіпорынның жабдық түріне, актив түріне немесе бір нақты жобаға шектен тыс тəуелділігі;
* басты контрагенттерді жоғалту;
* тиімсіз ұзақ мерзімді шарттар.



3. Баланс құрылымының сəйкес келуін талдау мен бағалау келесі көрсеткіштер 
негізінде жүргізіледі:

-ағымдағы өтімділік коэффициенті;
-меншікті қаржылармен қамсыздану коэффициенті.

*Баланс құрылымын қанағаттанарлықсыз, ал кəсіпорынды төлем қабілетсіз деп 
келесі жағдайларды есептейді:
* есепті жыл аяғына 2,0-ден төмен;
* есепті жыл аяғына 0,1-ден төмен.
*Баланстың қанағаттанарлықсыз құрылымы кезінде кəсіпорынның өз 

төлемқабілеттілігін қалпына келтіру мүмкіндіктерін тексеру үшін 6 айға 
төлемқабілеттілікті қалпына келтіру коэффициенті анықталады:

есепті жыл аяғындағы жəне басындағы ағымдағы 
өтімділік коэффициентінің нақты көрсеткіштері;



* 



4. Қаржылық 
ағымдарды талдау 

кезінде 
көрсеткіштердің келесі 
тобын қарастырамыз:

түсімдершығындар

шоттағы нақты 
қаржылар

олардың 
айырмашылығы 

(«сальдо», «баланс»);



Кəсіпкершілік тəуекелділікті талдау. Тəуекелділік дегеніміз – бұл 
кəсіпорынның қызмет барысында өз ресурстарының жартысын жоғалтып алу 
ықтималдығы.
Тəуекелділік өз-өзін сақтандыру жəне қайта сақтандыруға тəуекелділікті табыстау 
(хеджерлеу) арқылы төмендетуге болады.
Өз-өзін ақтандыру қарастырылмаған шығындарды жабуға қаржыларды резервілеу 
арқылы немесе меншікті капитал арқылы зиянды жабу арқылы жүргізіледі.
 Хеджер – валюталық, коммерциялық, несиелік талаптар мен міндеттемелерді құру.

Тəуекелділіктің көптеген түрлері болады:

*    Кəсіпкершілік тəуекелділік – бұл компанияның қызмет барысында болатын 
тəуекелділік, ол бизнес түріне байланысты. Кəсіпкершілік тəуекелділік келесі 
түрлерге бөлінеді: өндірістік, коммерциялық жəне қаржылық.

*    Өндірістік тəуекелділік – бұл өнім өндірісімен байланысты тəуекелділік. Оның 
пайда болу себептері: өндіріс көлемінің кемуі, материалдық шығындардың өсуі, 
менеджерлер қателері, жоғары көлемді салықтарды төлеу.

*    Коммерциялық тəуекелділік - өнімді өткізу барысында пайда болады. Бұл 
тəуекелділіктің пайда болу себептері: өнімді сату көлемінің азаюы, материалдық 
ресурстардың сатып алу бағасының өсуі, шығындардың өсуі, экономикалық 
тербелістер жəне клиенттердің талғамдарының өзгеруі.

*     Қаржылық тəуекелділік – кəсіпорындардың банктермен қарым-қатынасында 
пайда болады. Бұл тəуекелділіктің пайда болу себептері: заемды жəне меншікті 
капитал қатыстылығының жоғары көлемі, несие берушілерге тəуелділік, капитал 
пассивтілігі, бір жобаға өте көп мөлшерлі қаржыардың салынғаны.



Рыноктық экономикада əрбір кəсіпорын қызметінде тəуекелділіктің 
5 аймағын айқындауға болады:

*Тəуекелсіз аймақ – кəсіпорын қызмет барысында ешқандай шығын 
көрмейді, ең болмағанда есепті табысқа ие болып отырады, яғни еш 
нəрсемен тəуекелденбейді.

*Минималды тəуекел аймағы – кəсіпорын қызмет барысында таза 
табысының барлық көлемімен немесе оның жартысымен тəуекелге 
барады.

*Жоғарғы тəуекел аймағы – кəсіпорын тəуекелге басын ие отырып, 
жағдайы нашарласа барлық шығындарды жабамын деп, ал жақсы 
болса – есепті деңгейінен төмендеу табыс аламын деп жобалайды.

*Шекті тəуекел аймағы – кəсіпорын тек есепті табысты ғана емес, өнім 
сатудан түсетін табысты да жоғалтып аламын деп тəуекелденеді жəне 
барлық шығындарды өзі жабады.

*Катастрофалық тəуекел аймағы – кəсіпорын қызметі банкроттыққа 
ұшырайды, инвестицияларды жоғалту.



Жекелеген тəуекелдер көлемін анықтау талдаудың əртүрлі 
əдістерін қолдану арқылы жүргізіледі: статистикалық, шығындар 
тиімділігін талдау, эксперттік талдау əдісі, аналогтар пайдалану.
Вариация – бұл көрсеткіштердің сандық өзгеруі бір жағдайдан 
басқа жағдайға ауытқу барысында. Мысалы, экономикалық табыс 
өзгерісін келесі формула бойынша анықтауымызға болады:

*Мұндағы ЭДі – экономикалық табыстың нақты көрсеткіштері і- 
мерзімінде,

*Ді – і-мерзіміндегі ықтималдылықтар.



Вариация дисперсиямен бағаланады, яғни 
бір белгінің нақты көлемімен оның 
орташа көлемінен ауытқу өлшемінен.

Нəтиже жоғарылаған сайын, кəсіпорын қызметі 
тəуекелді бола береді.



Шығындар тиімділігін талдау тəуекелдің 
потенциалды аймақтарын айқындауға 
негізделеді. Шығындардың өсіп кетуі төрт 
негізгі факторға тəуелді:

*бастапқы құнды дұрыс бағаламауға 
байланысты;

*жобалаудың өзгеруіне байланысты;

*өнімділіктің айырмашылығына байланысты;

*бастапқы құнның өсуіне байланысты.



Қорытынды 
Кəсіпорынның банкроттыққа ұшырау ықтималдығын 
талдау. Қазақстан Республикасының «Банкроттық 
туралы» Заңына сəйкес  қабілетсіз дегеніміз 
қарызданушының несие берушілердің ақшалай 
міндеттемелер бойынша талаптарын орындамауы, оның 
ішінде еңбекақы жəне бюджет пен бюджеттен тыс 
қорларға міндетті төлемдерді төлемеуі. Кəсіпорынның 
банкроттыққа ұшырау ықтималдығына байланысты оның 
қаржылық жағдайын болжаудың келесі 4 əдісі 
қолданылады: несиеқабілеттілік индексін есептеу; 
формаьды жəне формальды емес критерийлерді қолдану; 
төлемқабілеттілік көрсеткіштерін болжау; қаржылық 
ағымдарды болжау;




