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Денежно-кредитная политика
Денежно-кредитная (монетарная) политика - это 

комплекс регулирующих мер государства в 
сфере денежного обращения и кредита,  
направленных на обеспечение 

✔ экономического роста;
✔ контроля над темпом роста цен (инфляцией); 
✔ полной занятости;
✔ сглаживания конъюнктурных циклов деловой 

активности;
� между  целями ДКП объективно существуют 
определенные противоречия.



Денежно-кредитная (монетарная) 
политика

• Монетарная политика реализуется 
государством через ( по меньшей мере 
двухуровневую) банковско - кредитную  
систему:

✔ Центральный Банк;

✔ Коммерческие банки, небанковские 
кредитные организации 



ЦБ РФ ( Банк России):задачи

• Задачи: действия, которые нужно 
предпринять для достижения цели;

✔ Обеспечение устойчивости банковско-
кредитной системы;

✔ Обеспечение устойчивости национальной 
валюты;

✔ Достижение определенного объема и 
структуры денежной массы;

✔ Достижение бесперебойного 
функционирования платежной системы



Центральный Банк: функции 

• Функция- назначение, роль, подлежащая 
исполнению работа;

✔ Эмиссионный центр страны;

✔ Банк банков; 

✔ Банк правительства;

✔ Регулятор экономики: орган денежно-
кредитного регулирования экономики.



Статус ЦБ РФ

• ЦБ РФ (Банк России)- это орган 
государственной власти с особым статусом, 
осуществляющий свои функции и полномочия 
вне зависимости от других исполнительных 
органов власти;

• В своей деятельности ЦБ РФ (Банк России 
подотчетен ГД, которая назначает и 
освобождает от должности Председателя 
Банка России и членов Совета директоров 
Банка России по представлению 
Председателя Банка России и 
согласованному с Президентом РФ



Статус ЦБ РФ

• ГД рассматривает основные 
направления единой государственной 
ДКП и годовой отчет Банка России и 
принимает по ним решения



Функция эмиссионного центра 
страны

• Центральный Банк обладает монопольным 
правом выпуска банкнот и их изъятия из 
обращения;

• Денежный рынок является монопольным, 
государство монополизирует предложение 
денежных средств; 



Функция банка банков

• ЦБ предоставляет кредитную поддержку 
в условиях финансовой паники; цель не 
допустить кризиса банковской 
ликвидности и массового банкротства 
банков;

• ЦБ осуществляет экономическое и 
административное регулирование 
деятельности коммерческих банков; 
цель воздействовать на количество 
кредитов в экономике.



Функция банка банков

• ЦБ организует  межбанковские расчеты 
и кассового обслуживания банков, с 
взиманием комиссионного сбора;

• ЦБ сосредотачивает часть денежных средств 
коммерческих банков;

• Не обслуживает физических и юридических 
лиц; 

• Не конкурирует с коммерческими банками,  не 
ставит целью получение прибыли



Функция банка правительства
• Банк России подчиняется высшему 

законодательному  органу России и независим от 
правительства;

• Правительство не может обязать ЦБ 
профинансировать дефицит бюджета; ЦБ выдает 
кредиты правительству под залог государственных 
ценных бумаг. При этом правительство пользуется 
аналитическим и информационным потенциалом 
ЦБ: для определения наилучшего момента выпуска 
этих бумаг;

• ЦБ занимается обслуживанием государственного 
долга: размещением государственных займов, их 
погашением и выплатой процентов по ним; 

• ЦБ играет роль управляющего  счетами, фондами  
правительства и золотовалютными резервами 
страны.



Функция банка правительства

• Реализация  данной функции 
предполагает наличие взаимных прав и 
обязанностей у ЦБ и правительства;

• Казначейство как орган правительства 
обязано хранить большую часть 
свободных денежных средств в ЦБ в 
ввиде депозитов;

• ЦБ отдает Казначейству всю прибыль 
сверх определенной заранее 
установленной нормы



Функция регулятора денежно-
кредитной массы

• ЦБ регулирует  денежную массу, которая находится 
в обращении; 

• Нерегулируемая деятельность коммерческих 
банков  способна усилить циклические колебания 
экономики: коммерческие банки считают выгодным 
расширить предложение денег в фазе подъема и 
сократить в фазе падения;

•  В первом случае: ЦБ препятствует нарастанию 
инфляции – проводит политику монетарной 
рестрикции; 

• Во втором случае: ЦБ препятствует падению 
деловой активности – проводит политику 
монетарной экспансии



Режимы денежно-кредитной 
политики

• Стремясь к достижению промежуточных целей ЦБ 
может устанавливать определенные режимы ДКП:

• Таргетирование обменного курса, либо фиксация 
курса национальной валюты к валюте страны с 
низким уровнем инфляции( к «якорной» валюте), 
либо установление валютного коридора, в пределах 
которого  допускается колебания национальной 
валюты. 

• Таргетирование денежных агрегатов: установление 
пределов изменения объема и структуры денежной 
массы в обращении независимо от состояния 
государственного бюджета, динамики курса валют и 
процентных ставок;



Режимы денежно-кредитной 
политики

• Таргетирование инфляции - 
установление ориентира по уровню 
инфляции, ВВП и занятость, стремиться 
выйти на заранее заданный 
инфляционный ориентир. 



Политика инфляционного 
таргетирования

• Отказ государства от фискального 
доминирования, т.е. прямых кредитов ЦБ 
правительству в погашение  дефицита 
бюджета;

• Отказ от реализации других целей, которые 
противоречат антиинфляционной: 
стабильности курса национальной валюты;

• ЦБ проводит дискреционную монетарную 
политику, но отвечает за выход на заданные 
параметры;



Инструменты денежно-кредитной 
политики

• Большая часть инструментов ДКП– это 
управленческий инструментарий 
Центрального Банка.

✔ Эмиссионная деятельность, ее масштабы;

✔ Купля-продажа государственных ценных 
бумаг- «операции на открытом рынке»;

✔ Купля-продажа иностранной валюты – 
«операции на валютном рынке»;

✔ Изменение резервных требований - норматив 
обязательного резервирования- 



Инструменты денежно-
кредитной политики

• Изменение процентной ставки по 
депозитам комм. банков в ЦБ;

• Рефинансирование ( кредитование 
Банком России коммерческих банков): 
учетная ставка (ставка 
рефинансирования); ставка по 
операциям РЕПО; ставка по 
ломбардным кредитам);

• Размещение облигаций Банка России 
среди коммерческих банков;



Инструмент ДКП 
Министерства финансов РФ

• Регулирование средств на счетах 
Министерства финансов в ЦБ РФ и 
коммерч. банках



Масштабы эмиссии
• Масштабы эмиссии ускоряются в период 

спада и резко сокращаются в фазе 
подъема;

• Денежная эмиссия осуществляется по З 
основным каналам:

✔ Кредитование ЦБ правительства, 
имеющего дефицит;

✔ Кредитование национальной экономики в 
интересах обеспечения устойчивого роста;

✔ Выпуск денег под прирост золотовалютных 
резервов. 



Регулирование ставки 
рефинансирования

• Ставка рефинансирования – величина 
процента за кредит, предоставляемый 
центральным банком коммерческим банкам;

• Учетно-кредитная политика состоит в 
регулировании размеров процентной ставки, 
по которым кредитные учреждения могут 
заимствовать средства у ЦБ;

• Ставка рефинансирования –количественный 
ориентир для ставок по межбанковским 
кредитам, по кредитам для фирм и 
домохозяйств.



Регулирование норматива 
обязательного 

резервирования
• Норматив обязательного 

резервирования – это устанавливаемое 
в законодательном порядке процентное 
соотношение величины минимальных 
резервов к показателям пассивных ( 
депозиты) или активных (кредиты) 
операций коммерческих банков



Регулирование операций на 
открытом рынке

• Операции ЦБ на открытом рынке – это 
купля-продажа ЦБ долговых 
обязательств центрального 
правительства и местных органов 
власти в целях регулирования 
параметров  денежной массы 



Регулирование обменного курса 
национальной валюты

• Операции  ЦБ на валютном рынке – это 
купля-продажа ЦБ иностранной и 
национальной валюты, в целях 
изменения пропорций , по которым 
национальная валюта обменивается на 
валюту других стран, т.е. проводится 
девальвация или ревальвация 
национальной валюты.  



Спасибо за внимание!


