
Общая теория 
денег и кредита

ФОРМЫ КРЕДИТА
Долг – это демон, бес, которого ничем не 

изгонишь, кроме денег. 
Иван ГОНЧАРОВ



Формы кредита

Формы кредита показывают 
богатство внутреннего содержания 
данной категории и позволяют 
классифицировать его на 
определенные составляющие, 
сходные по общим, 
фундаментальным, признакам, 
но различным по внешнему 
проявлению.



Определение форм 
кредита (1 из 2)

1. Суженый подход (отражает только 
основные моменты классификации 
кредитных отношений):     

❖ товарный движение стоимости в 
виде товара, услуг, работ

❖ денежный предполагает движение 
ссуженной стоимости 
непосредственно в денежной форме



2. Расширенный подход (учитывает не 
только форму движения ссужаемой 
стоимости, но и состав участников 
сделки, ее назначение и т.д.):   

1. коммерческий   2. потребительский 
3. банковский        4. государственный
5. международный

Определение форм 
кредита (2 из 2)



1. Коммерческий кредит
Как заемщиками, так и кредиторами 

при данной форме кредитования 
выступают действующие 
предприниматели, бизнесмены. 

Специфические черты: 
❖ кредит предоставляется в товарной, 

а не в денежной форме (как 
правило, в виде отсрочки платежа) 



Коммерческий кредит
❖ кредитная деятельность не требует 

наличия отдельно оформляемых 
лицензий, разрешений, 
сертификатов и т.д.

❖ выгода кредитора заключается в 
расширении сбыта собственной 
продукции

Разновидности: вексельный кредит, 
лизинг, факторинг, форфейтинг, 
консигнация, открытый счет 



Вексельный кредит
Вексель - особый вид ценной            

бумаги, письменное долговое      
денежное обязательство, 
предполагающее, что 
векселедержатель (то есть кредитор) 
имеет безусловное право получения 
денежного долга с векселедателя (то 
есть должника) через определенный 
срок 

Виды векселя – простой и 
переводной 



Утверждены в 1930 г.                                                  
в Международной Женевской                  
конвенции о простых и переводных 
векселях:

1) наименование «вексель»,  включенное в 
самый текст документа и выраженное на том 
языке, на котором этот документ составлен;

2) простое и ничем  не  обусловленное  
предложение уплатить определенную 
сумму;

3) наименование того,  кто должен  платить  
(плательщика);

Вексельные 
реквизиты (1 из 2)



Вексельные 
реквизиты (2 из 2)

4) указание срока  платежа;
5) указание места, в котором                          

должен быть совершен платеж;
6) наименование того, кому или по приказу 

кого платеж должен быть совершен;
7) указание даты и места составления 

векселя;
8) подпись того, кто выдает вексель 

(векселедателя).



Простой вексель (соло-вексель) – ни чем             
не обусловленное обязательство     
векселедателя уплатить векселедержателю 
определенную в векселе сумму по его 
приказу или по истечении определенного 
срока. 

Схема оборота соло-векселя 
Векселе-
датель 

Векселе-
держатель 

Простой вексель

1. Вексель

2. Предъявление и 
оплата векселя





Переводной вексель - ТРАТТА
Тратта - долговое письменное 

обязательство, приказ трассанта трассату 
выплатить определенную сумму 
ремитенту. 

Трассант (нем. trassant, итал. trassante 
переводящий по векселю) -  лицо, 
выдающее тратту. 

Трассат (нем. trassate, итал. trassare 
переводить по векселю) – лицо, обязанное 
уплатить по векселю. 

Ремитент (от лат. remitto – отсылаю, 
remittens отсылающий) – получатель денег 
по тратте. 



Автор: д.э.н., проф., зав.кафедрой Денег и банковского дела УрГЭУ Марамыгин М.С.



Схема оборота тратты
ТРАССАТ

(покупатель товара)
ТРАССАНТ 

(продавец товара)

РЕМИТЕНТ

16. 5

2

3

4

1 формирование задолженности продавца товара перед 
ремитентом; 2 выписка тратты; 3 акцептование тратты 

трассатом; 
4 погашение задолженности трассанта перед ремитентом 

путем 
учета на него тратты, то есть передача ему векселя, 

акцептованного 
трассатом; 5 предъявление векселя для оплаты ремитентом 
трассату; 6 оплата  тратты трассатом.



Индоссамент 
Индоссамент (от немецкого 

Indossament) - передаточная надпись 
на финансовом документе (векселе, 
чеке, коносаменте, и т.д.), 
свидетельствующая о передаче права 
получения платежа с векселедателя (в 
данном случае индоссанта) третьему 
лицу (индоссату)

Аллонж приложение к бланку векселя 
для дальнейших индоссаментов



Виды индоссамента 
∙ именной, он же полный – содержит 

наименование лица, в пользу которого 
индоссируется документ;

∙ бланковый, он же ордерный – не 
содержит наименования лица, 
которому переводится документ 
(индоссамент до востребования);

∙ ограниченный – передаточная надпись, 
исключающая дальнейшую 
индоссацию данного документа 



Лизинг 
Лизинг - долгосрочная аренда машин, 

оборудования, транспортных 
средств, производственных 
сооружений сроком от шести 
месяцев до нескольких лет с 
возможностью их выкупа 
арендатором по истечении 
арендного договора. 

Рентинг - краткосрочные договора
Хайринг - среднесрочные договоры



Лизинговый договор 
- заключается между приобретающей 

оборудование за собственный счет и 
сдающей его в аренду лизинговой 
компанией (лизингодателем) и 
арендатором, который вносит плату за 
использование данного оборудования 
(лизингополучатель). 

Нередки случаи, когда лизингодателем 
выступает производитель 
оборудования.



Схема лизингового контракта
ПОСТАВЩИК

(продавец)
АРЕНДАТОР 

(лизингополучатель)

1. Заключение лизингового контракта; 2.  Выбор 
оборудования; 

3. Кредитный договор; 4. Покупка оборудования; 5. Поставка 
оборудования; 6. Лизинговый платеж; 7. Погашение кредита; 
8. Страховой договор и платежи.

БАНК

АРЕНДОДАТЕЛЬ 
(лизингодатель)

Страховая 
компания

3

4

2
5

8
1
6

7



Виды лизинга 
(формы лизинговых контрактов) 

Классический лизингополучатель 
несёт все расходы, связанные с 
содержанием и эксплуатацией 
арендованного оборудования. 

Оперативный лизингодатель несет 
полностью или часть расходов по 
содержанию и ремонту 
арендованного 
лизингополучателем 
оборудования. 



Виды лизинга 
(формы лизинговых контрактов) 

Полный лизингодатель принимает на 
себя полную ответственность за 
обслуживание, ремонт, замену объекта 
лизинговой сделки. 

Возвратный (он же лиз-бэк, от 
английского lease-back – обратная 
аренда) предусматривает сделку, при 
которой лизинговая компания выкупает 
оборудование у клиента с последующей 
продажей его обратно на условиях 
лизингового контракта. 



Виды лизинга 
(формы лизинговых контрактов) 

Банковский качестве лизингодателя 
выступает банк или иной кредитный 
институт, приобретающий 
имущество по заказу  
лизингополучателя. 

Финансовый подразумевает 
возможность полного выкупа 
лизингополучателем арендованного 
имущества по истечении срока 
лизингового договора



Виды лизинга 
(формы лизинговых контрактов) 

Операционный срок действия 
арендного договора не покрывает 
нормативные сроки аренды 
оборудования, что предполагает 
его возврат лизингополучателем 
лизингодателю по окончании 
данного контракта.



Факторинг 
Факторинг (от англ. factoring или factor – 

посредник, агент) – вид финансовых услуг, 
состоит в приобретении фактор-фирмой права на 
взыскание долгов с должников до наступления 
официального срока их оплаты. 

Факторинговая комиссия - доход, полученный 
фактор-фирмой. Зависит от: ∙ величины 
сложившейся ставки по банковскому кредитованию; ∙ 
степени прозрачности данной сделки; ∙ степени 
известности компании, чьи обязательства 
приобретаются фактор-фирмой; ∙ предполагаемого 
срока оплаты долговых документов. 



Схема факторингового контракта
ПОСТАВЩИК

(продавец)
ПОКУПАТЕЛЬ 

(дебитор)

1. Заключение контракта, предусматривающего отсрочку платежа; 
2. Движение товара; 3. Договор факторинга; 4. Уступка права требования 
долга; 5. Финансирование  части (70 -90%) долга (суммы контракта); 
6. Оплата товара; 7. Регресный платеж (в случае просрочки платежа и 

наличия 
данной оговорки в контракте).

БАНК (финансовый агент, фактор-фирма)

Договор факторинга5

1

2
3 3

3

4 67



Виды факторинговых сделок 
Факторинг конфиденциальный 

(англ. confidentional factoring) 
заключается в проведении фактор-
фирмой ограниченного круга 
финансовых операций:

∙ Кредитование клиента до момента 
возврата долга

∙ Содействие в получении долга с 
должника



Виды факторинговых сделок 
Факторинг конвенционный (англ. 

conventional  factoring) заключается в 
проведении фактор-фирмой широкого 
круга финансовых операций в пользу 
клиента:

   ∙ Широкий спектр кредитных операций
   ∙ Содействие в получении долга с должника
   ∙ Бухгалтерское обслуживание
   ∙ Страховое обслуживание
   ∙ Рекламное  обслуживание 
   ∙ Содействие сбыту продукции клиента
   ∙ Юридическое  обслуживание



Виды факторинговых сделок 
Факторинг «тихий», или 

«открытый» клиент получает в 
фактор-фирме кредит в пределах 80% от 
суммы выставленных денежных требований 
своим покупателям на условиях погашения 
данного кредита после получения расчета. 

В случае, если покупатель не производит 
оплату выставленных документов в 
установленный срок, клиент передает 
данный платеж факторской фирме для 
организации принудительного взыскания 
долга.



Форфейтинг
Разновидность факторинга.

Форфейтинг (от франц. а forfal – целиком, 
общей суммой) – форма кредитования 
экспортеров во внешнеторговых операциях 
путем продажи ими обязательств импортеров 
(покупателей) фирме-форфейтору. 

В данной сделке, называемой так же 
форфетирование, фирма-форфейтер выкупает 
у экспортера денежные долговые обязательства 
импортера по оплате купленного товар.



Консигнационная 
сделка 

Консигнация особый вид 
сделки, заключающийся в форме 
передачи владельцем товара 
(консигнантом) посреднику 
(консигнатору) товара на склад 
с целью его продажи последним.



Схема консигнационной сделки 

Склад 
консигнатора

Покупатель товара

КОНСИГНАНТ
(владелец товара)

КОНСИГНАТОР
(посредник)

1

5

4
3

2

1. заключение договора о консигнации; 2. помещение товара 
на 

склад консигнатора; 3. приобретение покупателем товара со 
склада 

консигнатора; 4. проведение расчета за поставленный товар; 
5. расчет консигнатора с консигнантом.



2. Банковский кредит 
Кредитор - банк или финансово-банковское 

учреждение, имеющее право на занятие 
кредитной деятельностью;

Заемщик – любое юридическое лицо, 
занимающееся бизнесом и            
испытывающее временную потребность в 
финансовых ресурсах

Цель заимствования – производственная, как 
на поддержание или возобновление 
производства, так и на цели обмена или 
потребления. 



Особенности 
банковского кредита

∙ Двойной обмен обязательств: привлекая 
ресурсы на депозитные счета банк 
принимает на себя обязательство 
вернуть средства депозитору по 
истечении определенного срока, а затем, 
уже от своего имени размещает кредит и 
принимает обязательство заемщика на 
возврат выданной суммы. 

∙ Банковский кредит носит производственный 
характер: используется в процессе 
воспроизводства капитала. 



 Факторы классификации  
 банковского кредита (1 из 4)

∙ Срок кредитования: 
  онкольный кредит (от англ. lone on call – ссуда 

до востребования);
  краткосрочный (срок погашения до 1 года); 
  среднесрочный (погашение от года до пяти 

лет); 
  долгосрочный (срок погашения свыше пяти 

лет).
∙ Цель кредитования: 
  целевой кредит (связанный) - заемщик  

указывает конкретную цель кредитования; 
  нецелевой кредит (несвязанный) 



 Факторы классификации  
 банковского кредита (2 из 4)

∙ Отрасль экономики: 
  промышленный (делится на инвестиционный и 

текущий);
  сельскохозяйственный (отличается 

небольшими суммами, носит сезонный 
характер);

  торговый (особенность - быстрый оборот 
вложенного капитала, достаточно высокая 
прозрачность и предсказуемость сделок);

  межбанковский (отражают перелив капитала 
внутри банковской системы);

  органам государственной власти



 Факторы классификации  
 банковского кредита (3 из 4)

∙ Объект кредитования:                   
  товарно-материальные ценности 
  производственные затраты 
  разрыв в платежном обороте.
∙ Механизм обеспечения ссуды:
  обеспеченные (виды обеспечения: ∙ имущество 

или имущественные права заемщика; ∙ 
гарантия или поручительство третьей 
стороны)

  необеспеченные кредиты (бланковые)



 Факторы классификации  
 банковского кредита (4 из 4)

∙ Порядок предоставления:
  однократная выдача кредита;
  кредитная линия (наиболее          

распространены  возобновляемый, 
револьверный и контокоррентный 
кредит). 

∙ Способ предоставления: 
  кредит по фактическим расходам 

направлен на возмещение затрат уже 
произведенных заемщиком;

  платежный кредит предполагает оплату 
банком расчетных документов, 
выставленных поставщиками на имя 
плательщика



3. Потребительский      
    кредит 
∙ Потребительский кредит является 

смешанной, товарно-денежной 
формой кредита.

∙ Предоставляется населению. 
∙ Кредитором может выступать либо 

банк, микрофинансовая 
организация (предоставляется в 
денежной форме) или торговая 
компания (в товарной форме).



Специфические черты 
потребительского кредита 
∙ направлен на расширение         

потребления товара, а не на 
производственные цели;

∙ относительно малый размер и 
персонифицированная система 
определения кредитоспособности 
заемщика;

∙ залогом по ссуде чаще всего выступает 
кредитуемое имущество.



Классификация 
потребительских 

кредитов (1 из 2)

∙ Краткосрочные. Для покупки потребительских 
товаров, и «на неотложные нужды». Срок – до 1 
года. 

   ∙ кредит по чековому счету (право на списание сумм 
свыше остатка, имеющегося на счете);  

   ∙ открытие контокоррентного счета (соединение 
текущего и ссудного счетов клиента);

   ∙ кредит по пластиковой карте. 



Классификация 
потребительских 

кредитов (2 из 2)

∙ Среднесрочные. Кредитование покупки 
населением предметов длительного пользования 
– автомобилей, сложной бытовой техники, 
мебели. Срок от 2 до 7 лет.

∙ Долгосрочные. Срок погашения более 7 лет. 
   ∙ кредитование воспроизводства рабочей силы 
   ∙ ипотечное кредитование
 



Ипотечное 
кредитование

Ипотека (от греческого hypotheke – залог, заклад) 
представляет собой залог (заклад) недвижимого 
имущества.
Ипотечный кредит (с англ. mortgage credit, real 
estate loan) – способ привлечения финансовых 
ресурсов в форме кредитов под залог 
недвижимости.
Ипотека в своем классическом облике                        
начала формироваться в период правления         
императора Антония Пия (II в. н. э.), когда                   
было разработано особое законодательство                     
для ипотечных банков



Особенности ипотечного 
жилищного кредитования
∙  кредитование под строго                            
определенный залог – жилую недвижимость;
∙ ипотечное жилищное кредитование имеет 
целевое назначение (приобретение жилья для 
заемщика);
∙ длительность срока кредитования – от 10 до 30 
лет;
∙ обеспечивается дополнительная защита прав 
залогодержателя через государственную 
регистрацию залога; 
∙ объект недвижимости сохраняет свои 
потребительские свойства в течение длительного 
времени.



Модели ипотечного 
кредитования

∙ Двухуровневая («американская модель»). 
Основа - вторичный рынок закладных. 
Участники модели: заемщик, банк, ипотечное 
агентство, инвесторы фондового рынка, 
государство (как гарант сделок).
∙ Одноуровневая («немецкая модель»). Это 
автономная сбалансированная модель ипотеки, 
базирующаяся на сберегательно-ссудном 
принципе функционирования по типу 
немецких «частных стройсберкасс» - 
Bausparkasse, французских Livret Epargne 
Logement, американских Savings & Loans. 



Схема двухуровневой («американской») 
модели ипотечного кредитования

Первый уровень
ЗАЕМЩИК БАНК 2

1

Второй уровень
Ипотечное 
агентство

▣ФОНДОВЫЙ 
▣РЫНОК

43 5
6

7

1. Оформление и выдача кредита заемщику; 2. Перечисление 
регулярных платежей по ипотеке; 3. Продажа закладной 
ипотечному агентству; 4. Погашение закладной в полной 
сумме; 5. Ежемесячные платежи плательщика за минусом 
комиссии банка;   6. Выпуск и продажа ценных бумаг под 
залог пула закладных;        7. Выплаты по ипотечным ценным 
бумагам.



Схема одноуровневой («немецкой») 
модели ипотечного кредитования

ЗАЕМЩИК БАНК 4

Ресурсы для 
кредитования

1. Накопление первичного депозита в банке 
(30 – 50% суммы ипотечного кредита);                             
2. Формирование уставного капитала 
(собственные средства банка-кредитора);              
3. Оформление и выдача кредита заемщику;           
4. Перечисление регулярных платежей по 
ипотеке. 

1 2

3



Схема взаимоотношений участников 
ипотеки с АИЖК

▣ФИНАНСОВЫЙ РЫНОК АИЖК 

БАНКИ 

НАСЕЛЕНИЕ (Заемщики)

региональные 
операторы 

АИЖК
1

2
3

4
5

1. Оформление и выдача кредита заемщику; 2. 
Продажа закладной региональному оператору; 3. 
Формирование пула закладных в субъекте РФ и 
продажа АИЖК;             4. Формирование залога и 
выпуск ценных бумаг;              5. Поступление средств 
для финансирования ипотечной системы.



Схема ипотеки с участием АИЖК
▣Правительство РФ ▣ИНВЕСТОРЫ

▣Власти региона РФ
АИЖК, 

региональные операторы 

8

7

БАНК
первичный 
кредитор

6
5

Заемщик – покупатель квартиры

Продавец квартиры4 3 2
Компании: Страховая, 

Риэлтерская, 
Оценочная1

910

1. Подготовка сделки; 2. Купля-продажа квартиры;                    
3. Оформление залога; 4. Продажа закладной;  5. 
Продажа закладной; 6.Рефинансирование; 7. 
Региональные гарантии;   8. Гос. гарантии по ипотечным 
бумагам; 9. Размещение ипотечных бумаг; 10. 
Привлечение инвестиций.



Разновидности банковских 
ипотечных кредитов (1 из 5)

1.  Ипотечный кредит с постоянными               
выплатами или постоянный ипотечный 
кредит (носит также название аннуитетный) 
– это кредит с фиксированной процентной 
ставкой, по которому предусмотрены 
равновеликие периодические (как правило, 
ежемесячные) платежи (аннуитеты). 
Аннуитетный ипотечный кредит позволяет 
равномерно распределить нагрузку по 
возврату заемных средств на весь срока 
договора.



Разновидности банковских 
ипотечных кредитов (2 из 5)

2. Ипотечный кредит с переменными выплатами. 
Существует в шести основных формах:
2.1. Кредит с «шаровым» платежом - 
предусматривает выплату большей части или всей 
суммы кредита (т.е. «шаровой» платеж) в конце срока 
кредитования. 
Механизмы реализации данного кредита:
 ∙ отсутствие процентных выплат до конца срока 
кредита, по окончании срока выплачивается вся 
сумма кредита и начисленный сложный процент; 
 ∙ выплата в течение кредитного периода только 
процентов, в конце срока – погашение всей 
задолженности;
 ∙ частичная амортизация с итоговым «шаровым» 
платежом.



Разновидности банковских 
ипотечных кредитов (3 из 5)

2.2. Стандартный кредит                                   
от остатка – кредит погашается 
равномерными платежами, а проценты 
начисляются на оставшуюся часть долга.
2.3. Кредит с участием. Предполагает, что 
кредитор непосредственно участвует в 
инвестировании, то есть одновременно 
получает и платежи по кредиту, и 
определенную часть регулярного дохода и 
(или) часть от суммы увеличения стоимости 
собственности.



Разновидности банковских 
ипотечных кредитов (4 из 5)

2.4. Кредит с нарастающими платежами. 
Применяется для заемщиков, рассчитывающих 
на рост доходов. Предполагает, что первый взнос
минимален, затем взносы увеличиваются с 
постоянным темпом, и в определенное время 
переходят в равновеликие платежи по схеме 
постоянного (аннуитетного) кредита.
 2.5. Кредит с перезакладываемым залогом - 
предусматривает возможность продажи 
недвижимости, являющейся залоговым 
обеспечением кредита, еще не погашенного на 
момент продажи собственности. 



Разновидности банковских 
ипотечных кредитов (5 из 5)

2.6. Кредит с переменной процентной ставкой. 
Основные характеристики, данного вида 
кредитования:
∙ процентная ставка меняется в соответствии с 
изменением рыночной ситуации;
∙ устанавливается максимальный и минимальный 
уровень ставки;
∙ корректировка ставки проводиться только через 
заранее оговоренные в кредитном договоре 
интервалы времени (как правило 3 – 5 лет);
∙ устанавливается предельный уровень изменения 
процентных ставок относительно предыдущего 
периода;
 Рахновидности данного вида кредитования:  
∙ кредит с корректируемой процентной ставкой;
∙ кредит с индексируемыми платежами. 



Государственный 
кредит – совокупность 
денежных кредитных 
отношений, при которых 
одной из сторон выступает 
государство. 

4. 
Государственный      
    кредит 



Формы государственного 
кредита 

Пассивная форма - государство           
заимствует средства у предпринимателей               
и граждан, на финансовом рынке. Сделки 
оформляются в виде займов (облигации или 
казначейские векселя). Это цивилизованная 
форма покрытия бюджетного дефицита. 
Активная форма –  кредитование государством 
конкретных предприятий, организаций, 
выполняющих государственный заказ, 
выпускающих социально значимую продукцию 
или претворяющих в жизнь определенные 
стратегические программы 



Признаки классификации 
государственных ценных  бумаг 

(1 из 4)

∙ По форме организации эмиссии               
ценных бумаг: 

Документарная. Право собственности 
устанавливается на основании сертификата 
ценной бумаги, или на основании записи по 
счету депо. 

Бездокументарная. Владелец бумаги 
устанавливается на основании записи в 
системе ведения реестра владельцев ценных 
бумаг. 



Признаки классификации 
государственных ценных  бумаг 

(2 из 4)

∙ По срокам обращения:  
Краткосрочные бумаги обращаются                      
от нескольких дней до года. Основные 
инструменты обращения: казначейские 
векселя или краткосрочные облигации.

К числу среднесрочных относятся бумаги, 
обращающиеся от года до пяти лет (ноты).

Обязательства, обращающиеся более пяти лет, 
принято считать долгосрочными, или 
бонами.



Признаки классификации 
государственных ценных  бумаг 

(3 из 4)
∙ По способу выплаты дохода: 
Процентные доход выплачивается в виде    
процента от номинальной стоимости бумаги. 
Применяют к средне и долго срочным 
бумагам.

Дисконтные (от англ. discount - скидка). Доход 
формируется как разница между ценой 
приобретения ценной бумаги и ценой ее 
продажи. 

Выигрышные доход формируется, 
преимущественно, в товарной форме и 
распределяется в результате розыгрыша. 

Смешанные выигрышный способ 
комбинируется с процентным или 
дисконтным 



∙ По способу обращения: 
Рыночные бумаги свободно обращаются на вторичном 

рынке. Подразделяются на: предъявительские 
(предполагают возможность простой передачи 
долгового документа от одного владельца другому 
путем вручения) и ордерные (предусматривают 
оформление акта передачи данной ценности путем 
совершения передаточной надписи).

Нерыночные бумаги предусматривают ограниченное 
обращение между эмитентом и единственным 
инвестором и не могут быть проданы третьей 
стороне без согласия эмитента. Это способ 
консолидации сбережений населения посредством 
сберегательных, инвестиционных бон, сертификатов 
и иных инструментов.

Признаки классификации 
государственных ценных  бумаг 

(4 из 4)



Формы целевого 
централизованного кредита 
∙ прямое государственное  кредитование конкретных 
хозяйствующих субъектов.  Центральный банк или 
Министерство финансов ссужают средства на более 
льготных условиях, чем те, которые сложились на 
рынке.

∙ инвестиционный налоговый кредит - льгота по 
уплате налога на прибыль в случаях, когда она 
направляется на реализацию инвестиционных или 
иных социально-значимых проектов. 

∙ налоговый кредит предоставляется в виде отсрочки 
(рассрочки) по уплате налогов.

∙ выданные гарантии и поручительства применяется 
при реализации важных экономико-социальных 
проектов



Международный кредит - форма                
кредита, когда одной из сторон по сделке выступает не 
резидент. 

Классифицируется на три группы:
∙ международные политические или 

межправительственные кредиты
∙ межгосударственные кредиты на 

коммерческой основе
∙ международные фирменные кредиты

5. Международный      
    кредит 



Заемщик  - правительство какой-либо страны, в 
лице министерства финансов или центрального 
банка. 

Кредитор - министерство финансов или 
центральный банк другой страны, 
международный финансово-кредитный институт 
(МВФ, МБРР, региональные подразделения 
названных организаций).

Отличительная черта - скрытый характер 
получения прибыли кредитором, 
предоставляются с условием расходования их в 
стране-кредиторе.

Для осуществления широкого политического давления 
должников, которые не могут (или не хотят) обслуживать 
собственный внешний долг, в 1956 г. был создан 
Парижский клуб кредиторов, объединивших страны-
кредиторы (с 1997 г. и Россию).

Международный политический кредит 



Заемщик  - правительство какой-либо страны, в 
лице министерства финансов или центрального 
банка. 

Кредитор - негосударственная компания или 
организация из другой страны (банки, крупные 
промышленные корпорации, иные 
производственные и финансовые объединения). 

Широкое распространение частного банковского 
кредитования правительств других стран 
привело к объединению кредиторов в 
Лондонский клуб кредиторов - объединяет 
усилия кредиторов и проводит согласованную 
политику с целью взыскания с заемщиков как 
кредитов, и процентов по ним. 

Межгосударственный кредит на 
коммерческой основе 



Заемщик и кредитор – как государство, так и банки, 
товаропроизводители всех отраслей экономики 
вне зависимости от размера собственного 
капитала, объединения товаропроизводителей.

Роль государства заключается во всемерном 
поощрении и расширении экспортных операций. С 
этой целью создаются экспортно-импортные 
банки.

Главное условие - расширение сбыта 
отечественных товаров и услуг на мировом 
рынке.

Международный 
фирменный кредит 



Структура международных 
займов по валюте заимствования



Структура международных займов 
по категориям заемщиков:



Международный 
кредит

Значимость системы международного 
кредитования определяется факторами:

∙ ускоряются взаимные расчеты на мировых 
товарных и финансовых рынках;

∙ концентрируется и централизуется капитал, в 
территориальном и отраслевом аспекте;

∙ выравниваются финансовые показатели 
деятельности в разных сферах приложения 
капитала.

Наряду с существенными положительными чертами, 
международный кредит может быть тормозом в 
развитии национальной экономики.



 Качественные показатели 
международного кредита
∙ отношение внешнего долга к валовому 

внутреннему продукту страны
максимально допустимо - 50%. В ряде развитых стран - 

от 1 до 15%, а в некоторых африканских превышает 
100%; 

∙ сопоставление величины внешних долгов с 
объемом экспорта государства

в развитых странах не превышает 15% экспорта, а у 
слаборазвитых - может превышать 500%.                              

                               Критический уровень 100%.



 

Программа 
кредитования 
по ленд-лизу

Получатель по программе 
ленд-лиза

Общий объем,
млрд. долл.

Доля к 
итогу, %

ВСЕГО кредитов 46,0 100,0
Англия 30,3 65,9
СССР 9,8 21,3
Франция 1,4 3,0
Китай 0,6 1,3
Прочие страны 3,9 8,5



 
Рейтинговая структура стран, являвшихся 

крупнейшими должниками
бывшего СССР (по состоянию на 1992 г.), в 

%.
Страна Доля

долга
Страна Доля

долга
Страна Доля

долга

1.  Куба 19,5 6.  Йемен 4,0 11. Ангола 2,5

2.  Вьетнам 11,5 7.  Ирак 3,8 12. Ливия 1,8

3.  Индия 10,7 8.  Эфиопия 3,7 13. Никара-
гуа

1,3

4.  Сирия 7,9 9.  КНДР 3,0 14. Мозам-
бик

1,1

5.  Афгани-
стан

5,8 10.Алжир 2,9 15. Лаос 0,9


