AHapeppaNTUHIOBLIE
oriepary DaHKOB.



AHAEPPAVTUHIOBBIE OTTEPALII
BAHKOB. OCHOBHBIE TEPMIHBI U
TTOHSI TSI

0 AHAeppaunTep - AULO, IIPeA0CTaBASIIONIee YCAYIU
SMUTEHTY IO pa3dMeIeHNIO eTo LIeHHbIX Oymar 4100 OT
MIMEHV DMUTEHTa, 41100 OT CBOEIO VIMEeHI, HO 3a C4eT I
I10 IIOPYYEHUIO DMUTEHTA.

0 AHAEpPPaNTUHTI - AeSIT€ABHOCTD ITPOMECCOHAABHOTO
yJacCTHMKA pPhIHKa [JEHHBIX OyMar I10 pa3MeIeHIIO
IIeHHBIX OyMar KaKoro-A1u00 dMUTEHTa.

0 Koncopuuym (cuHAMKAT) aHAeppanTepos - popma
B3alIMOJEVICTBISI OAaHKOB U APYITIX HEOAHKOBCKIIX
KpPeAVTHBIX OpTraHM3alMIi HA OCHOBE MHOTOCTOPOHHETO
COTJallleHVs O IIPOBeAeHNN aHAeppalTIHIA B cAydae
0CO0O0 KPYIIHBIX 0ObeMOB T'OTOBSIIEIICSI DMIUCCUIL.




bAHKIV KAK OPTAHNMS3ATOPHI
BBIITYCKOB LIEHHBIX bYMATI

1 OgHUM M3 TAaBHBIX U HanOOAee ITepCHeKTVBHBIM HallpaBAeHVeM B
AesITe AbHOCTY DaHKOB I10 TUITY MHBECTULIMOHHBIX B Poccui, Ha
AQHHOM DTalle CTaAo IpeAoCcTaBAeHye CIIeIaaAn3POBaHHBIX
OaHKOBCKIIX YCAYT, IIPe>XXAe BCero, ITI0 OpraHyn3auy HOBBIX
BBIITYCKOB LIEHHBIX OyMar «I104, KAIO4Y» U IX aHACPPaITHHI.

1 AHgeppalITUHT (B 3HaY€HUM, IIPUHATOM Ha (POHAOBOM PBIHKE) -
9TO IOKYIIKa A TapaHTUpOBaHNe ITOKYIIKI I[JeHHBIX OyMar Ipu
X IIEPBUYHOM pa3MelleHNN A4 IIPOAasKU IyOAMKe.

1 AHgeppainirtep - GUHAHCOBBIN IIOCPEeAHMK (MHBECTUIIVIOHHBIN OaHK,
YHIIBEPCaAbHBIV KOMMepUYeCcKnyi OaHK) MAU VX TPYIIIIA,
00CAY>KMBAIOIIAsL ¥ TapaHTHUPYIOIIAs [IEPBIYHOE pa3MelleHue
LIeHHBIX OyMar, OCyIeCTBAAIONIas X ITIOKYIIKY A5 [IOCAeAYIOIIen
IIepernpoAa Ky 4aCTHBIM MHBeCTOpaM. B 5ToOM KauecTse OH IIpu
HYIMaeT Ha ceOsI pIUCKY, CBSI3aHHbIE C He pa3MelIljeHleM LIeHHbBIX

OyMar.



OkasblBasl yCAyIU IO OpTraHM3alli BBIITyCKa
ITeHHBIX OyMar, OaHK OepeT Ha ceO:1
00s13aTeAbCTBA I10:

aHaAN3y I0pUANIECKN-IIPaBOBBIX aCIIEKTOB HpaBOCHOCO6HOCTI/I YMUTEHTa I10
OCyHIeCTBAE€HIIO BBIITYCKa II€HHbIX 6}7Maf OonpeaeaAeHHOIo Tulia,

paspaboTKe ITapaMeTpOB U YCAOBUI HSMICCUY, HaOOAee TOYHO COOTBETCTBYIOIIIX
3asBAE€HHBIM I1eA5M KOHKPEeTHOIO YMUTEHTa;

oOecIIeueHNIO KAMeHTa-IHBecTopa 01aHKaMI [IeHHBIX OyMar (IIpyu A0KyMeHTapHBIX LIeHHBIX
OyMarax);

(popMUpOBaHMIO [TaKeTa YCTaHOBAEHHBIX AeMICTBYIOIINM 3aKOHOAATeAbCTBOM AOKYMEHTOB
AAS1 TIOCAEAYIONIeNI PerrCTpalii BBIITyCKa B TOCYyAapCTBEHHBIX OpraHax;

II0ATOTOBKE JOKYMEHTOB I COIIPOBOXKAEHUIO IPVHATISA peIlleHN, CBA3aHHbIX C
I10Ay4eHVieM BO3MO>KHBIX HaAO0TOBBIX U APYTUX ABIOT 11 KOMIIEHCAIUII OT rOoCy4apcTBa IIpu
BBIITyCKe IIPeAIIPUATUSAMU ¥ KOMITIaHVSAMU (OpraHM3ansiMiy) KOPIIOPaTUBHBIX [I@HHBIX
Oywmar;

opraHmM3aluu ¥ o0ecIrie4eHIIO CBOeBPeMeHHOIO PacKphITI YCTaHOBAeHHO MH(pOpManumn
Ha BCeX DTarlax OpraHmM3alnuy SMIUCCUN;

IIOATOTOBKE MHBECTUIINIOHHOTO MeMOpPaHAYMa,

BBIYIBA€HUIO ITOTEHIIV1aAbHBIX THBECTOPOB (HOKYHaTeAEﬁ ITHeHHDbIX 6YMaF) 1 Opranmnsanmnm
HY6/H/I‘IHBIX HPQSQHTaLH/Iﬂ OSMUCCUN B LIEASIX ITPOABVIDKEHIST BbIITYCKa,

OCyHIeCTBAEHIIO B3aMMOAeﬁCTBMﬂ YMUTEHTa C (bOHAOBbIMM 6I/Ip>KaMI/I I/I/I/I/H/I APYIIMI
OpraHmM3aToOpaMm TOProeAan NEeHHbIMI 6}7MaFaMI/I,'

IIPOBEACHNIO PeryAspHON paOOThI IO IIOUCKY IIOTeHIIMaAbHBIX; IIOPYYNTeAs, TapaHTa,
I11aTeXXHOTO areHTa, AeIo3UTapys, perucrparopa u APyrux CTOPOH, y4acTBYIOINX B
BBIITYCKeE;

OKa3aHMIO APYTIUX OPpTraHM3allVIOHHbBIX, KOHCYAbTAlITVIOHHBIX 1 I/IHC])OpMaLH/IOHHI)IX yCAYT A5
KOHKPETHOIO SMUTEHTA.



Cucrema aHgeppaliT/iHra B 0e3yCA0BHOM IOpsAKe
BKAIO4aeT OAQHKOBCKIIE YCAYTU 110 O0eCIIeYeHNIO VAV
rapaHTVPOBAHNIO YCIIEIIIHOIO BBIITyCKa I
pa3MeleHNsI [JeHHBIX OyMar, To Oyay4dn
aHAeppanTepoMm, DaHK:

0 HeIOCPeACTBEHHO OCYIeCTBAseT IIPOAaxKy LIeHHBIX OyMar B
MHTEepecax SMUTEHTA IIPY IIePBUYHOM UX pa3MelleHNN C DMIIC
CMOHHOTIO CcueTa KAMeHTa B OaHKe;

0 IIpUHMMaeT Ha ce0s 00s3aTeAbCTBa I10 BEIKYIly Ha CBO€e MM:sI U 3a
CBOJI CYeT Hepa3MellleHHOV 4aCTU BBIITYCKa;

0 00sA3yeTcst GOpMUPOBATh AMKBUAHOCT BTOPMYHOIO PBIHKA I
PEryAspHO BBICTaBASATH ABYXCTOPOHHME KOTVPOBKY Ha ITIOKYIIKY I
IIPOAa’Ky LIEHHBIX OyMar C olpejeAeHHbIM 3a(pMKCUPOBaHHBIM
CIIPDAOM.



DMUCCUMOHBIN CUHAMKAT

1 9TO IpyIlla aHAeppalTepOB (MHBECTUIIVIOHHBIX OaHKOB, 110
KpyHHBIM BbIIlycKaM 40 200-250 4a€eHO0B), COBMECTHO, Ha
AOTOBOPHBIX Hadalax, Ha IpMHLOUIIAX pa3dAeAeHNs IIpuObLael
OCYIeCTBASAIONIVIX aHAEPPAVTIHTI - OpTaHMU3aL IO, pa3MelljeHle
I TapaHTUPOBaHMe BBIITyCKa LIEHHBIX OyMar. DMUCCYOHHBIN
CUHAVIKAT He sBASIeTCS IOpUANYECKNIM AULIOM, 5TO BpeMeHHOe
oObearHeHe MHBECTULIMMOHHBIX OAHKOB A4S BBIITIOAHEHUSI OAHO
3ajauy, AAS IPUHATISI COBMECTHBIX 0053aTeAbCTB B OTHOIIIEHI
KOHKPEeTHOIO BBIITyCKa LieHHbIX Oymar. OOBIYHO CyIIecTByeT 40
6-8 Mecs11IeB, IIPY STOM Y/A€HBI CMHAVIKATa, COTPYAHNYAs B
OTHOIIIEeHIY OAHOV LIeHHOM OyMary, MOTyT KOHKypUpOBaTh Ha
APYTHUX y4acTKax pbIHKaA.



B 3aBMcuMOCTI OT CTerieHN BOBAe4eHHOCTI Ka’>K40T10
orpeaeaAeHHOIro NMHBECTIINMOHHOTI'O OaHKa B IHponecc
OpraHMN3alnM "1 pasMeIieHnnia CNHANIIMPOBAHHOTI'O
BBIITYCKa, Y9aCTHINKaM DMUCCIIOHHOTIO CMHANMKATAa
IIPNHATO HIPHCBaBaThb CTPOI'O OHpe‘Zl,eAeHHbIﬁ CTaTycC.
B pesyaprarte, B COCTaB YMINCCMMOHHOTO CIMTHAVIKATAa
MOIYT BXOAUNTD.

0 BeAyLIUV aHAeppauTep (MeHeAXXep-
YIPaBASAIONINI DSMVICCYIOHHBIM CMHAVIKATOM);

0 coBeAylllie aHAeppanTepsl (COMeHeAXepbl
YMUCCUOHHOTO CUHAVIKATA);

0 OpOKepHI.



0 Beayminit anaeppantep opraHnsyeTr B3auMOJAeNCTBIe DMUTEHTA,
IIOTEHIIMaAbHBIX MHBECTOPOB, YA€HOB CMHAVIKaTa, OpTraHu3aTropa
TOPIOBAN, BAajeAblla AETIO3UTAPIS, peTucTpaTopa 1 ApyIux CTOPOH
1 KOOPAVMHAIINIO X A€SITeABHOCTY B OTHOIIIEHNY Pa3MelleHNs
BBIITYCKa LJeHHBIX OyMar.

o CoBeayiine angeppanrepsl (COMeHeAXXePhl) - 9TO YACHBI
DMICCUOHHOIO CUHANKATa, KOTOPBIM BeAyIVIM aHAeppaliTepom
repesaHa oIpejeAeHHas (Kak IIpaBlA0, 3Ha4MMasl) 4acTh BBIIIIEe
IIepedrCAeHHBIX (PYHKIIVIL.

0 Ka>xapli 13 HIX, COOTBETCTBEHHO, KOOpAMHIpYeT padory 20-30
4YA€HOB CUHAMKATA, a TaK>XXe IIPUHVMAET K BBIKYITy 3Ha4YMTeAbHbIC
A0AV ®MUCCUN. B KauecTBe ps140BBIX YA€HOB CMHAVIKaTa OOBIYHO
BBICTYIIAIOT CpegHMe U MeAKVe MHBEeCTUIVIOHHbIe KOMIIaHN,
ACVICTBYIOIIVIE B MeKpPeIrOHaAbHOM U permoHaAbHOM MacIiraoe.
[ IpuBMaeTrpoBaHHLIE YA€HBI OTANYAIOTCS OT HEIIPUBIAR
TMPOBaHHBIX MaCIIITaOOM B3STBIX Ha ceOs1 00s13aTeAbCTB U,
cAe40BaTeAbHO, LIEHOBOV CKIAKM, KOTOPYIO OHY IIOAYYalOT IIPU
BBIKYIIE LIEHHBIX OyMar y 9MUTEHTa.



IIpouecc opraHm3any U pa3MelneHNs [JeHHbIX OyMar
HAYMHAETCsI C II0Ay4eHsA OaHKOM-aHAeppanTepom
MaHAaTa Ha IIOATOTOBKY sMmuccuu. Ilocae ero
[I0Ay4eHns OaHK-aHAeppalTep IIPUCTyIIaeT K
pa3pabOTKe KOHL eIV BBIITyCKa:

0 aHaAMSMPYIOTCA NVHBECTUIIVIOHHbIE JVIHTEPEChl 3aKa34VIKOB, N3Yy4aeTCiA
CIIPpOC B CTPpaHe Ha Cl)I/IHaHCOBI)Ie NMHCTPYMEHTDI,

0 aHAAUBUPYIOTCS LiedeBble IOTPeOHOCTU YMUTEHTA B 4OIIOAHUTE ABHBIX
(prHAHCOBBIX pecypcax;

0 OIIpeaAeAsdrOTCi IIpedeAbHble IIapaMeTPbl BbIITYCKa 110 061)eMy, AO0XO0OAHOCTU,
YPOBHIO pUICKa 1 IIE€PCIIEKTNB X KprOBOIZ CTOMMOCTH,

0 paccMaTpMBarOTCI BaplriaHThI IIEHHDBIX 6YM611“, IIpedgHasHa49€HHbIX K BbIITYCKY,

0 aHaAAVISUPVYIOTCI 1 IIpeABaAPUTEABHO OIIPEACAIIOTCI pa3sANIHbIE
XapaKTepUCTNKY, MaKCIMaAbHO YAOBAETBOPAIOIINIE THTEPpEeCaM
KOHKPETHOTO SMUTEHTA 11 MTHBECTOPOB,

0 OLEeHNMBAIOTC 3aTpaThl V1 KOHEYHAasI q)MHaHCOBaﬂ Harpy3ka Ha SMUTEHTa IIPpU
pasAN9IHbIX BaplMaHTaX IIpeAIIO9TEHN TOIO AN MHOTO BliAda ITEHHDBIX 6YMa1",'

0 OKOHYaTe/AbHO BBIOMpaeTcs KOHKpeTHas MOAM(PUKALIV BBIITyCKa,
YAOBAETBOPSIOLIAs CIIPOCY DMUTEHTA M MIHBECTOPOB I10 KPUTEPMAM PIUCKa,
AOXOAHOCTY, AMKBUAHOCT!Y, KOHEYHOV (PMIHAHCOBOI Harpy3Kke Ha SMUTEHTA.

0 PpelIaloTCs OpraHU3alIOHHbBIEe BOIIPOCH], CBA3aHHbIE C BBIITYCKOM HOBBIX
LIeHHBIX OyMar.



I IpakTiyecky 0AHOBpeMEHHO C KOHCTPYMPOBaHIEM CXEMBI
DMIICCUU BBIITyCKa UAET IIPOIIeCC YIIOPsIAOYMBAHNS M COTAacoBa
HVIsL YCAOBUI 1 O(POPMAEHNI AOTOBOPHBIX OTHOIIIEHNI MEXKAY
YMITEHTOM U VIHBECTUILIMOHHBIM OaHKOM. CTOpPOHBI HOANICHIBA
IOT CTaHAAPTHBIN aHAEPPANUTUHIOBBIV 40TOBOD.

0 B pamkax aorosopa ornpeaeAstroTcs LieHbl Ha OTAeAbHbIe
KOHKpPEeTHBIEe YCAYIU aHAeppaiTepa, cMeTa 3aTpaT Ha DMICCUIO
LIeHHBIX OyMar, yCTaHaBAMBaeTCsI MeXaHI3M BO3Harpa>kAeHI Be
AYIIETo aHAeppalTepa, HPUHLIMIILI OILAAThl YCAYT UHBIX OpraHu
3alMII-IIOCPEAHNIKOB, KOTOpPEIe OyAyT IPUBAEKATLCA A4S IIOATO
TOBKU VI pa3MeIleHIsT SMUCCUN LIeHHBIX OyMar.

o IlapazsaeapHo Beaymuit anaeppaitep HauHaeT GOPMUPOBATE
®MIUCCUOHHBIN cHAVKAT. OT IpaBMABHOIO BEHIOOpa COaH-
AeppanTepoB BBIITYyCKa Ha HPaKTUKe MHOTO 3aBUCUT. JAUTeAbHOCTD
DTOTO DTalla MO>KeT BapbUPOBATHCS OT BBIIYCKa K BBIITYCKY I B
HEKOTOPBIX CAyYasX IIPOA0AKAETCS BILAOTh A0 IIPpe3eHTalumn
BBIITYyCKa LJEeHHBIX OyMar repes KOHKPeTHBIMY MIHBECTOPaMIL.

o Ilocae 3aBepiteHns1 pabOOTEI Ha HPOCIIEKTOM DSMVICCUN COBET
AVIPEKTOPOB KOMIIaHUN-DMUTEHTA YTBePKAaeT pelleHNe O BhIITyCKe
IIeHHBIX OyMar 1, COOTBETCTBEHHO, caM ITpocHeKT smuccuu. Ha
9TOM 3aKaH4lMBaeTCs IIePBLINl IIpeABapUTEeAbHBIN HTall B paboTe Hag,
BBIITYCKOM LI€HHBIX OyMar U MX pa3MelleHls Ha PbIHKe.



BTOpOf/I OTall BBIITYCKAa HAYMHAETCA C ITIOATOTOBKI AOKYMEHTOB
AAsI TOCyAapPCTBEHHOU PerucTpanmum DMuCCUM IeHHbBIX 6yMar. Ha
9TOM dTalle BeAyILUI aHAeppaliTep coOMpaeT HeOOXOAVIMBIN
I1aKeT AOKYMEHTOB.

0 OgHOBpPeMeHHO C IIPOLeCcCOM ITOATOTOBKY AOKYMEHTOB U UX perucrpanyuy OaHK,
OCHOBHOII aHAeppalTep, IOCTOSIHHO BeeT IIOVICK IIOTeHIaAbHBIX IHBECTOPOB,
COT/acCHBIX IPMOOpecTN pa3MelllaeMble [IeHHble OyMari B pamMKax
OCYLLIeCTBASEMOV DMICCUN, U BeAeT IIePeroBOPhl C HMMU 00 YCAOBUSIX IOKYIIKI
LIeHHBIX 6yMar. C »TOI 11eABIO BeAYILIUN aHAeppauTep IpoA0AKaeT MIE—lF
KeTMHIOBYIO KOMITQHMIO 110 IIPOABVIKEHUIO IIeHHBIX Oymar Ha peIHOK. Ha
IIOCTOSIHHOI OCHOBE OH pacKpbIBaeT BCIO MMEIOIIYIOCs Y HeTo MH(POPMaIINIO O
KOHKPEeTHOM BbIITycKe. baHk Takke MoAroraBAmBaeT IIPecc-peAn3pl, CTaTbl,
peKAaMHble COOOIIeHNsI I COOTBETCTBYIOIIMe My0AnKanyu B VlHTepHerTe.

0 Taxoke IpUHATO IPpOBeAeHNe MHTepHeT-KOH(ePpeHIINII 110 BOIIPOcaM I1epPCIIeKTUB
pa3MeIeHns 1 aHaAm3a CXeMBbI BBIITyCKa I[JeHHBIX OyMar, (pMHaHCOBOIO COCTOSIHIIS
DMUTEHTA.

0 SaBepU_IeHI/IeM AaHHOﬂ CTaan CTaHOBUTCA OPTraHN30BaHHAM BEAYIITVIM
aHAgeppanutepoM IIpe3eHTalVsI BbIIIyCKa, Ha KOTOPOM BCTPeYarOTCs BbICIININ
y1IpaBA€HYECKNN II€PpCOHAA KOMIIaHUN-DMIUTEHTA, IIOTEHIVIaAbHbIE VIHBECTOPBI I
YA€Hbl DM CCIIOHHOTO CMHAVIKAaTa.

0 ITocae mpoBeaeHus npe3eHTaly OaHK - BeAYIUI aHAeppalTep U YA€eHbl
DMIICCMOHHOIO CMHAMKAaTa 3aBepIlaioT padOTy € MHBECTOpaMl KOHKPETHOIO
BBIITyCKa. I Ipy ®TOM yTOUHsIeTCA OKOHYATeAbHBIV CIIMICOK MHBECTOPOB,
3alfHTepeCOBaHHBIX B IPMOOPeTeHN I LIeHHBIX OyMar Ipy UX HePBUYHOM
pasMelleHn, ¥ KOANYeCTBO IpuoOpeTaeMbIX MMI OyMar.



DTall IIepBUYHOIO pa3MeIeHN: - Han0o1ee Ba>KHbIN DTall
JKMI3BHEHHOTO IIMIK/Aa peaan3anyu 1IeHHbIX Oymar. Ero
IIpOBeAeHNIe Ha BLICOKOM YPOBHE - O4Ha U3 KAIOYeBbIX 3a4a4
OaHKa, BeAyIllero aHgeppairepa.

0 Ilocae pasmerneHns ieHHBIX OyMar SMUTEHT COBMECTHO € OaHKOM,
BeAyIVIM aHAeppaliTepoOM COCTaBAsIeT OTYET 0O UTOrax BHIITyCKa
IIeHHBIX OyMar, KOTOPBI 3aTeM AO/AKEeH OBITh YTBeP>KAEH, eCAN
YCTaBOM U COBETOM AVIPEKTOPOB ®MUTEHTa He IIPeAyCMOTPEHO
nHoe. Jasee oryeT 00 UTOrax pasMeIeHIs epeaaeTcs B
PercTpUPYIOMINII Oprad, KOTOPBIM He II034Hee ABYX HeAeAb C
AATBI ITIOAY4eHIs OT4eTa 40AXKEeH 3aperucTpupoBaTh peaan3oBaH
HYIO ®MMCCUIO LIeHHBIX OyMar.

1 3aTeM LieHHbIe OymMaru BBIXOAST Ha OMP>Ky, 11 HAUMHAEeTCs UX
BTOpU4YHOe oOpameHne. Ecan OaHK, BeayImuit aHAeppanTep 5B
ASIeTCS TakK>Ke YIIOAHOMOYEHHBIM MapKeT-MeVIKepOM I10 4aHHOMY
BBIIIYCKY, TO B €T0 0Os13aTeAbHble (PYHKIVY BXOAUT TaKKe I104,
AepKaHle ABYCTOPOHHVIX KOTMPOBOK B TOProBOM cucreme (pOH
AoBoI Oup>ku. Takast Hogaep>kka yCTOMYMBOM AMKBUAHOCTH LIeH
HBIX OyMar ®MuTeHTa OOBEKTVBHO CIIOCOOCTBYeT UX
MHBECTUIIVIOHHON ITPUBACKATEABHOCTI U yAy4IllaeT MX
[IePCIIeKTVBHYIO OLIeHKY B KaueCcTBe OObeKTOB MHBECTVPOBAHIIA.



IIpeanpusatus (opraHusanmum) TIaTeAbHO BEIOMPAIOT OaHK,
KOTOPBII OyZeT BBIIIOAHATD (PYHKIIUU BeAyIIero aHgeppanrepa.
IIpy ®TOM CyILeCTBYIOT 4Ba OCHOBHBIX CIIOCOOa BEIOOpa Takoro
OaHKa.

0 IlepBbilt mpearioaaraeT nposejgeHNe TeHAEPa, B XO4e KOTO
poro 0aHKM, OKa3bIBaIOIIVe YCAYTY 10 IPUHLIMITY
VHBECTULIMIOHHOIO DaHKa, KOHKYPUPYIOT MeXAy coOO11,
1pejAarast Hau0oee BLITOAHble YCAOBYS pa3MellleHs]
IIeHHBIX OyMar.

0 Bropori crioco0 npeanoaaraet nposegeHye 4acTHBIX Iepe
TOBOPOB C HECKOABKIMU OaHKaMy 0e3 (pOpMaAbHOTO
00bsABAeHIs TeHAepa OOBIMHO IIPeAIpUATIS UCIIOAB3YIOT
JIMEHHO BTOPOJ BapMaHT, T.e. IIpoBeeHre popMaabHOTO
TeHAepa CpeAl BO3MOXKHBIX aHAeppalTepOB IPaKTUKYeTCs
AOBO/ABHO PeAKO.

0 CTOMMOCTD MHBECTUIIVIOHHBIX OAHKOBCKUX YCAYT B 3TOM
KAMEHTCKOM CEKTOpe pa3Amn4yHa, HO MOXKHO TOBOPUTH O TOM,
YTO CAOXKIACS OIIpeAeA€HHbBIVI CPeAHI YPOBEHb pacClleHOK.



ITakeT 40K-OB perucrpanum BeIITycKa [0

o 1) perreHue o BBIITyCKe (40TIOAHUTEABHOM BBHIITyCKe) IIeHHBIX OyMar I IIPOCIeKT IIeHHBIX OyMar 0e3 1X yTBep>KAeHI
YIIOAHOMOYEHHBIM OpraHOM yIIpaB/AeHNs DMUTEHTa;

0 2) aHKeTa SMITEHTA, COCTaBA€HHAs Ha A4aTy, YKa3aHHYIO B 3asIBA€HIN O IIpE€ABaAPUTEAPHOM PaCcCMOTPEHNN 4OKYMEHTOB,
H€O6XOAI/IMBIX AASL FOCy,Zl,apCTBeHHOIZ peructpanm BbIITyCKa (,ZI,OHOAHI/ITGAI)HOI‘O BBIHYCKa) IT€HHBbIX 6YMal";

0 3) ITPOEKTDI peIlIeHI/IIZ, IIPUHMMAaEMbIX YIIOAHOMOYE€HHBIMI OpTaHaMI yIIPaBA€HVISI DMUTEHTaA (YHOAHOMO‘-IGHHI)IMI/I /H/IL[aMI/I)
B Cay4ae, eCA11 COOTBETCTBYIOINIE PEIIEHNT YIIOAHOMOYE€HHBIMII OpTaHaMI YITPaBA€HVT DMIUTEHTaA (YHOAHOMO‘IGHHBIMI/I
AI/II_[aMI/I) €I1e He ITPIHSTDI;

0 4) cnpaska o pemenusax [Tpesnaenra Poccuiickoit @eaepanny, ITpasureancrsa Poccuiickoir Peaepannm, ¢pesepaabHBIX
OpraHOB MICIIOAHUTEABHOI BAaCT!, OpTaHOB BAacTu cyObekToB Poccuiickoir Pegepaiiiy, opraHOB MECTHOIO
CcaMOYIIpaBA€HNsI, MIHBIX YIIOAHOMOYEHHBIX OPraHOB TOCyapCTBEHHOM BAaCTH, IIPUHSATIIE KOTOPBIX TpeOyeTcs A5
OCYIIIeCTBAEHISI TOCYy AaPCTBEHHO PeTMCTPpaLii BEIITyCKa (AOMOAHNTEABHOTO BBIITYCKa) [IEHHBIX OyMar, B cAydae, eCcAn
COOTBETCTBYIOIIVIE PEeIIeHNs ellle He IIPVHSATH;

0 5) cripaBKa, codepsKallias IPUYMHEL, 10 KOTOPBIM KaKue-A100 13 A0KyMEeHTOB, IIpeACTaBAeHNe KOTOPBIX A5
rOCyAapCTBEHHON PerucTpay BhIITycKa (40II0AHUTEABHOTO BBIITYCKa) IIeHHBIX OyMar, COITPOBOXKAAIOIerocs perucrpanyent
IIpOCIIeKTa I[JeHHBIX OyMar, TpeOyeTcsl B COOTBeTCTBMM ¢ HacTosAmumy CraHgapTamMu, He MOTYT ObITh IIpeACTaBAeHbI A5
IIpeABapUTEALHOIO PaCCMOTPEHNA.

VMHH;

OI'PH;

IIporokoa (pelieHne o co3AdaHnn) aKIIMOHEPHOTO OOIIeCTBa;

Ycras;

/JOKyMeHT, IOATBeP>KAAIOIINI ITIOAHOMOUNS PyKOBOAUTeAs (pellleHne, IIPOTOKOA);
IIpuka3 o Ha3HaYeHNM I1aBHOTO OyXraaTepa;

Vudopmarus o pacdeTHOM cyeTe OOIIeCTBa;

Koapr cratucrmukuy;

Byxraarepckas oTyeTHOCTh SMUTEHTa 3a ITOCAeAHNII 3aBepIIeHHBI (PMHAHCOBLIN 04 U 3a II0CAeAHII KBapTad,
IIpeAIecTBYIOIINe aTe YTBeP>KAeHNs pellleHNs], 3aBepeHHble MCIIOAHUTeABHBIM OpraHoM (He TpeOyeTcsl IIpU perucTpainm
DMICCU B CAydae yIpesKAeHIs OOIIecTsa).



0 JIHBeCTUIIMOHHBIV MEMOPAHAYM — AOKYMEHT A5 BHEIIIHEIrO
I10Ab30BaHMsI, KOTOPBIN 40AX€eH IIPOAeMOHCTPUPOBAThH
IIOTEHIMaAbHBIM MHBECTOPAM U KpeauTopam
MHBECTULIMIOHHYIO IIPB/AeKaTeAbHOCTD ITPOEKTa,
IIpeA0CTaBAseT BO3MOXKHOCTD IIPOaHaAU3/POBaTh CaMble
BEpOsITHbIE HBECTUILIVIOHHBIE PUCKU. AKIIEHT B
VMHBECTUIIMIOHHOM MeMOpPaHAyMe AeAaeTcsl Ha OIVCaHUI
OusHec-14eu, OM3HeC-MOAeAN VI KOMIIaHIY, KOTOpas ee
peaausyet. B Tom 4ucae, Ha OCHOBaHUM HTOIO AOKYMeHTa
MHBECTOP IIPMHIMMAET pellleHle O CBOell 3alIHTepeCOBaHHOCTI
11 HEOOXOAMMOCTH JaAbHeNIIero, 0o4ee IoApOOHOIO N3y4eHs
BO3MO>KHOCTY VHBECTUILINI B OM3HEC 1AM ITPOEKT.



0 AByCTOpOHHAA KOTUPOBKa (two way quote) - 510
OOBbsIBAE€HVIE OAHOBPEMEHHO IeHbI ITpoayku (Bid) u 11eHsI
1OKyIKku (Ask), To ecTb AMAep roToOB Kak IIOKyIIaTh, TaK U1
IIpOJaBaTh BaAIOTy AN LIEHHYIO OyMmary.

0 Crip®40M ABYCTOpPOHHEN KOTUPOBKH SBASIETCs 3HaYCHNe,
KOTOpPO€ paCcCYMTBHIBAETCS B IIPOLIEHTaX U OIIpeAeAsieTCsI KaK
pasHuUIla MeXXAy HanOoaee BRITOAHOM IIeHOM B 3asBKe Ha
IIpOJa Ky 1 Hau0oAee BBITOAHOM LIeHO! B 3asiBKe Ha
IIOKYIIKY, B35Tasl 10 OTHOLIIEHNIO K Han0o1ee BHITOAHON
LIeHe B 3asBKe Ha IproOpeTeHne 110 BaAIOTHOI I1ape NAU
OIlpeAe/eHHOM 1LIeHHOV OyMare.



AuxsraHOCTS (OT AaT. liquidus — >X1MAKUIL, epeTeKaroninii) — SKOHOMIUYECKUI TePMIH,
0003HavaIOMINI1 CIIOCOOHOCTh aKTUBOB OBITH OBICTPO IPOAAHHBIMH IIO LieHe, OAM3KOM K
PBIHOYHOM. /IMKBUAHBI — OOpalljaeMblll B A€HBI.

/IIKBUAHOCTD 1LIeHHBIX OyMar

/IMKBMAHOCTD C;)OH,ZI,OBOTO PBbIHKa OOBIYHO OLIEHMBAIOT 110 KOANYECTBY COBepIIaeMBbIX CAeA0K
(0OBEM TOPIoOB) U BeANYMHe ClIpeda — PasHULIBI MeXKAY MaKCYIMaAbHBIMY I[JeHaMI 3asBOK Ha
IIOKYIIKY I MMHMMAaAbHBIMY 1I€HaMM 3asBOK Ha IIPOAaXKy (VX MOXKHO YBUAETD B CTaKaHe
TOPrOBOTO TepMIHaAJa). Yem Doablile c4€A0K U MeHbIIIe pa3HUIa, TeM 00AbIlle AMKBUAHOCTS.

CymeCTByeT ABa OCHOBHBIX ITPVHIINIIA COBEPIIEHNI CAEA0K:

KOTVMPOBOYHBIVI — BBICTaBA€HIe COOCTBEHHBIX 3asBOK Ha IOKYIIKY /AU IPOAAKy C yKasaHNeM
>Ke/1aTeAbHOMU IIeHBHI.

PBIHOYHBIN — BBICTaBA€HMEM 3asBOK 445 MOMEHTAAbHOIO MCIIOAHEHMsI 110 TeKYIM IIeHaM
CIIpOca 1A IpeAA0XKeHIs (YA0BAeTBOpeHe KOTMPOBOYHBIX 3asBOK C AYYIIIel TeKYIel LIeHO)

Kotuposounsle 3asaBku GOpMUPYIOT MOMEHTAAbHYIO AVIKBMAHOCTD PBIHKA, II03BOASS APYTUM
y4acTHIKaM TOPIOB B 2100011 MOMEHT BpeMeH! KYIIUTDb UAN IIPOAATh OlIpeleleHHOe KOANYEeCTBO
akTuBa. Boripoc OyaerT B LieHe, 110 KOTOPO CA€AKY BO3MOKHO OCYLIIeCTBUTh. UeM OoabIie
KOTVMPOBOYHBIX 3asBOK BBICTaBA€HO II0 TOPTYEMOMY aKTVBY, TEM BBIIII€ €O MOMEHTaAbHasl
AUKBUAHOCTD.

PriHOYHBIE 3as1BKM (POPMUPYIOT TOPIOBYIO AMKBUAHOCTD PhIHKA, II03BOASASA APYTUM y4aCcTHIKaM
TOPTOB KYIINUTD VAU IIPOAATH OIIPeAeA€HHOe KOANMYeCTBO aKTIBa I10 >KeaaeMou IieHe. Borpoc
OyJ4eT BO BpeMeHH, Korda cAeaKa Ipon3onaér. Yem 0oabIlle phIHOYHBIX 3asBOK IPUXOAUTCS Ha
VHCTPYMEHT, TeM BBIIIIE €TO TOPIroBasi AUKBUAHOCTD.



o bpokep Ha pbIHKe IIEHHBIX OyMar — TOPTOBLIN
IIpeACTaBUTeAD, IOPUANIECKOEe AULIO,
IIpOQeCcCOHAABHBIN YYaCTHUK PhIHKA II€HHBIX
OyMar, MMeIOIINII IIPaBO COBepIaTh Ollepalun C
LIeHHBIMY OyMaraMy I10 IIOPYyYeHNIO KAMEeHTa U 3a
€ro CY4€T 1AV OT CBOETO MMEHU U 3a CYET KAVEHTa
Ha OCHOBaHIV BO3ME3AHBIX 4OTOBOPOB C KAMEHTOM.

0 MangaT ( mandatum — mopy4yeHue) —
IOpUANTIECKOe ,a
TaKkXXe J0KyMEeHT, YAOCTOBEPSIIONINIT 3aKOHHOCTh
9TOTO MpeACTaBUTEAbCTBA.



