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Целью данной работы является проведение анализа НПФ в 

системе инвестирования пенсионных накоплений.

Поставленной целью обусловлено решение следующих 

задач:

• рассмотреть систему инвестирования пенсионных 

накоплений;

• определить место НПФ в системе инвестирования пенсионных 

накоплений;

•  выявить основные инструменты регулирования 

инвестирования пенсионных накоплений НПФ;

• провести анализ НПФ в системе инвестирования пенсионных 

накоплений;

• определить проблемы инвестирования средств пенсионных 

накоплений в рамках деятельности НПФ и способы их 

решения. 2



Система инвестирования пенсионных 
накоплений  включает в себя следующих 
участников:  государственная 
управляющая компания (ВЭБ), частные 
управляющие компании (ЧУК) и 
негосударственные пенсионные фонды
(НПФ).
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  Рисунок 1 - Структура распределения пенсионных 

счетов накопительной части пенсии  в России 
2013-2015гг. 4



Рисунок 2 - Структура объема пенсионных накоплений в 
России 2013-2015гг.
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Таблица 1 - Доходность инвестирования пенсионных 
накоплений и инфляции в России 2013-2015гг.,%

Участники системы 

инвестирования пенсионных 

накоплений

2013 2014 2015

ВЭБ 6,31 2,56 13,3

ЧУК 4,15 1,5 1,8

НПФ 6,36 4,83 10,54

Инфляция 6,47 11,35 12,91
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Рисунок 3 - Структура инвестирования пенсионных 
накоплений НПФ в 2013-2015 гг.
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Таблица 2 - Количество застрахованных лиц в 
совокупности по НПФ и в НПФ «Газфонд»  в 2013-2015 гг., 

млн.чел.

Год 2013 2014 2015
Все НПФ 22,4 22,4 30,9
НПФ 

Газфонд
0,736 0,734 1,047
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Рисунок 4 - Структура инвестиционного портфеля НПФ 
«Газфонд» 2013-2015гг.
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Рисунок 5 - Доходность НПФ «Газфонд» и уровень 
инфляции 2013-2015гг.
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 Проблемой инвестирования пенсионных 
накоплений негосударственными 
пенсионными фондами является отсутствие 
достаточного количества инвестиционных 
инструментов, способных одновременно 
удовлетворить требование законодательства 
по инвестированию пенсионных накоплений и 
требование страховщиков по необходимой 
минимальной доходности для сохранения 
покупательной способности пенсии. 
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Способы решения проблемы:

1. снижение требований законодательства к 
надежности финансовых инструментов и 
тем самым расширение базы 
инвестиционных инструментов для 
использования в пенсионной индустрии. 

2. развитие рынка финансовых активов, 
способных в полной мере удовлетворить 
потребности пенсионных фондов для 
инвестирования пенсионных накоплений. 
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