
ИНВЕСТИЦИОННАЯ 
СРЕДА И МЕХАНИЗМЫ 
ИНВЕСТИЦИОННОГО 

РЫНКА
ИНВЕСТИЦИОННЫЕ И 
ФИНАНСОВЫЕ РЫНКИ. 

 ФИНАНСОВЫЕ ИНСТИТУТЫ



•Инвестиционная среда - это среда, в которой 
протекают инвестиционные процессы, её качество во 
многом обусловлено инвестиционным потенциалом 
территории, развитостью инвестиционной сферы, 
наличием рыночной инфраструктуры и, в целом, 
уровнем и привлекательностью инвестиционного 
климата.

• Инвестиционная сфера представляет собой совокупность 
отраслей экономики, продукция которых выступает в роли 
инвестиций, либо эти отрасли обслуживают и способствуют 
развитию инвестиционного процесса:

• сфера капитального строительства и сопряженные с ней 
отрасли,

• инновационная сфера, 
•сфера обращения финансового капитала, 
•сфера реализации имущественных и интеллектуальных прав и 
аналогичные



•инвестиционный климат представляет собой 
совокупность различных факторов, 
определяющих состояние как внешней 
инвестиционной среды, в которой 
предполагается осуществление и развитие 
конкретного инвестиционного процесса, так и 
внутренней, включая наличие инфраструктуры 
рынка ценных бумаг и эффективного 
корпоративного управления.



ПОНЯТИЕ И КОНЪЮНКТУРА 
ИНВЕСТИЦИОННОГО РЫНКА

•Инвестиционная деятельность, формирование 
инвестиционной среды неразрывно связано с 
инвестиционным рынком.
•инвестиционный рынок – это совокупность 
институтов и механизмов, способствующих 
реализации и финансовому обеспечению 
инвестиций на основе купли-продажи 
инвестиционных продуктов с учетом спроса и 
предложения. 

•При этом под инвестиционным продуктом 
целесообразно понимать совокупность 
инвестиционных товаров, инструментов и услуг. 



ПОНЯТИЕ И КОНЪЮНКТУРА 
ИНВЕСТИЦИОННОГО РЫНКА

•Основной целью инвестиционного рынка является 
обеспечение мобилизации ресурсов для 
финансового, материального, интеллектуального 
обеспечения инвестиционного процесса с 
допустимыми (желательно минимальными) 
затратами и сроком окупаемости. 

•Как и любой рынок, инвестиционный рынок 
обладает конъюнктурой:

•- подъем конъюнктуры;
•-конъюнктурный пик;
•- снижение конъюнктуры;
•- спад конъюнктуры.



ИНВЕСТИЦИОННЫЙ РЫНОК



ФИНАНСОВЫЙ РЫНОК

•Процесс аккумулирования и размещения 
финансовых ресурсов, осуществляемый в 
системе управления финансами, 
непосредственно связан с функционированием 
инвестиционных рынков, основой которых, как 
уже отмечалось являются финансовые рынки и 
институты.



ФИНАНСОВЫЙ РЫНОК - 

•ЭТО СОВОКУПНОСТЬ ИНСТИТУТОВ И 
МЕХАНИЗМОВ, ДЕЙСТВИЕ КОТОРЫХ 
НАПРАВЛЕНО НА СОЗДАНИЕ НАИБОЛЕЕ 
БЛАГОПРИЯТНЫХ УСЛОВИЙ ДЛЯ 
ПЕРЕМЕЩЕНИЯ ФИНАНСОВЫХ АКТИВОВ 
ОТ ПРОДАВЦА К ПОКУПАТЕЛЮ 
(ПЕРЕМЕЩЕНИЯ ВРЕМЕННО 
СВОБОДНОГО КАПИТАЛА).



ВИДЫ ОПЕРАЦИЙ

•ПРЯМЫЕ – НЕПОСРЕДСТВЕННОЕ 
ВЗАИМОДЕЙСТВИЕ ПОКУПАТЕЛЯ И 
ПРОДАВЦА 

    ОСУЩЕСТВЛЯЕТСЯ ЧЕРЕЗ ЧАСТНОЕ 
ИНВЕСТИРОВАНИЕ, ТРЕБУЕТ 
ПРОФЕССИОНАЛЬНЫХ ЗНАНИЙ 

•ОПОСРЕДОВАННЫЕ – ВЗАИМОДЕЙСТВИЕ 
ПРЕДПОЛАГАЕТ НАЛИЧИЕ ФИНАНСОВЫХ 
ПОСРЕДНИКОВ 

    ВО МНОГОМ ПРИВОДИТ К УПРОЩЕНИЮ 
ОПЕРАЦИЙ, НЕ ТРЕБУЕТ СПЕЦИАЛЬНЫХ ЗНАНИЙ



ПРЕИМУЩЕСТВА 
ОПОСРЕДОВАННОГО 
ФИНАНСИРОВАНИЯ ДЛЯ КРЕДИТОРА
•ПОСРЕДНИК ОСУЩЕСТЛЯЕТ 
ДИВЕРСИФИКАЦИЮ КРЕДИТНОГО РИСКА

•СНИЖЕНИЕ КРЕДИТНОГО РИСКА ЗА СЧЕТ 
МОНИТОРИНГА ФИНАНСОВОГО 
СОСТОЯНИЯ ЗАЕМЩИКА

•ОБЕСПЕЧИВАЮТ ОПРЕДЕЛЕННЫЙ 
УРОВЕНЬ ЛИКВИДНОСТИ (ЗАЧАСТУЮ ОН 
ЗАКОНОДАТЕЛЬНО УСТАНОВЛЕН)



ПРЕИМУЩЕСТВА 
ОПОСРЕДОВАННОГО 
ФИНАНСИРОВАНИЯ ДЛЯ ЗАЕМЩИКА
•ОБЛЕГЧАЕТСЯ ПОИСК 
ФИНАНСОВЫХ РЕСУРСОВ

•ВОЗМОЖНО СНИЖЕНИЕ 
КРЕДИТНОЙ СТАВКИ (В 
НОРМАЛЬНЫХ 
ЭКОНОМИЧЕСКИХ УСЛОВИЯХ)



классификация финансовых 
рынков по объектам
•Валютный рынок
•Рынок золота
•Рынок капитала:
•     рынок долевых бумаг (фондовый рынок)
•    рынок ссудного капитала
•    рынок долговых ценных бумаг (фондовый рынок)
•    рынок производных ценных бумаг (фондовый         
рынок)   

•Рынок денежных средств
•Рынок страховых полисов  и пенсионных счетов
•Ипотечный рынок



Классификация финансовых 
рынков по форме организации
• Биржевой (организованный) – сфера обращения 
ценных бумаг в специально созданных 
финансовых институтах (фондовые биржи) 
для организованной и систематической 
продажи ценных бумаг, включенных в 
котировочный список.

• Внебиржевой (неорганизованный) – система крупных 
торговых площадок, осуществляющих 
торговлю разнообразными ценными 
бумагами по строгим правилам.



Институциональная структура 
фондового рынка

Органы управления

эмитенты Субъекты 
инфраструктуры

инвесторы

Профессиональные участники
фондового рынка Информационные агентства



Этапы формирования финансового рынка и 
финансовых институтов в России

•1 этап - до 1993 года (развиты крупнейшие банковские 
структуры, созданные на базе госбанков)

•2 этап – 1993(94) г.–1995 г. – создается множество банков, 
концентрация банковского капитала низкая

•3 этап – 1995г.-1998г. – рост гособязательств, кризисные 
явления, слияния банков, формирование страхового 
бизнеса, к концу 1997 г. снижение кредитной активности и 
к середине 1998 г. банковский кризис(крах ГКО)

•4 этап –1998 г. -2008 г– стабилизация банковского сектора 
за счет законодательного обеспечения, поддержки 
госбанков и крупных комбанков, разработка процедуры 
банкротства и слияния, возростание роли Банка России

•5 этап –после 2008г, посткризисный период, 
стабилизация деятельности банков, дальнейший рост 
страхового бизнеса, укрупнение банков, повышение 
надежности банков.



Финансовые учреждения – это 
совокупность финансовых 
институтов и государственных 
учреждений, регулирующих 
деятельность финансового рынка



Финансовые институты – наделены 
полномочиями по ведению конкретных 
операций с определенными финансовыми 
инструментами

•Коммерческие банки
•Взаимосберегательные банки
•Кредитные союзы, потребительские союзы 
кредитования, общества взаимного 
кредитования

•Страховые компании
•Негосударственные ПФ
•Инвестиционные фонды
•Финансовые компании



Финансовые (посредники) институты

• Финансовые учреждения депозитарного типа: банки и 
небанковские организации , сберегательные институты, 
кредитные союзы

• Договорные сберегательные учреждения: страховые компании и 
пенсионные фонды

• Инвестиционные фонды: инвестиционные фонды (ПИФы и 
ОФБУ), инвестиционные компании

• Иные финансовые организации: финансовые компании, 
инвестиционные банки, венчурные и хеджевые фонды.

• к посредника также можно относить брокеров, диллеров 
и т.п.



Профессиональная деятельность на рынке ценных 
бумаг

   Деятельность по 
перераспределению ДС 
на основе ценных бумаг 
и фондовое 
посредничество
•Брокерская деятельность
•Дилерская деятельность
•Доверительное управление
•Инвестиционно-финансовое 
консультирование

  Организационно-
техническая 
деятельность

• Организация торговли
1. Биржевая торговля
2. Внебиржевая торговля
• Учетно-расчетная 

деятельность
1. Клиринговая
2. Депозитарная
3. Регистрационная


