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Контактная информация



1. Правовые  аспекты оценочной деятельности в Российской 
Федерации;

2. Специфика бизнеса как объекта оценки;
3. Информационная база оценки бизнеса;
4. Этапы проведения работ по оценке бизнеса;
5. Методические основы оценки бизнеса. Доходный подход;
6. Методические основы оценки бизнеса. Сравнительный 

подход;
7. Методические основы оценки бизнеса. Затратный подход;
8. Выведение итоговой величины стоимости; 
9. Отчет об оценке бизнеса;

10. Список  основной и дополнительной литературы;
11. Вопросы итогового контроля.
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Содержание и контактная информация



⚫ Основные нормативно-правовые акты:
⚫ Федеральный закон от 29.07.1998 N 135-ФЗ (ред. от 13.07.2015) "Об оценочной 

деятельности в Российской Федерации" (с изм. и доп., вступ. в силу с 01.01.2016)
⚫ Федеральные стандарты оценки (ФСО):
⚫ 1. Общие понятия оценки, подходы и требования
⚫ к проведению оценки (ФСО № 1)»;
⚫ 2. «Цель оценки и виды стоимости (ФСО № 2)»;
⚫ 3. «Требования к отчету об оценке (ФСО № 3)»;
⚫ 4. «Определение кадастровой стоимости (ФСО № 4)»;
⚫ 5.  «Виды экспертизы, порядок ее проведения, требования к экспертному заключению и 

порядку его утверждения (ФСО №5)»;
⚫ 6.  «Требования к уровню знаний эксперта саморегулируемой организации оценщиков 

(ФСО №6)»;
⚫ 7.  «Оценка недвижимости (ФСО №7)»;
⚫ 8.  «Оценка бизнеса (ФСО №8)»;
⚫ 9.  «Оценка для целей залога (ФСО №9)»;
⚫ 10.  «Оценка стоимости машин и оборудования (ФСО №10)»;
⚫ 11.  «Оценка нематериальных активов и интеллектуальной собственности  (ФСО №11)».
⚫ ПРОЕКТ
⚫ 12. «Определение ликвидационной стоимости (ФСО №12)»;
⚫ 13.  «Определение инвестиционной стоимости (ФСО №13)».

4

1. Правовые  аспекты оценочной деятельности в 
Российской Федерации
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1. Правовые  аспекты оценочной деятельности в 
Российской Федерации

Объект 
оценки

Применяются
 всегда

ФСО 7,8,9,10,11ФСО 1,2,3

ФЗ Об ОД в РФ

В приоритете 
перед

ФСО 1,2,3

Применяется 
всегда



⚫ Законодательные акты используемые при проведении оценки 
стоимости:

⚫ 1. Гражданский кодекс Российской Федерации;
⚫ 2. Налоговый кодекс Российской Федерации;
⚫ 3. Арбитражный кодекс Российской Федерации;
⚫ 4. Земельный кодекс Российской Федерации;
⚫ 5.  Жилищный кодекс Российской Федерации;
⚫ 6.  Таможенный кодекс Российской Федерации;
⚫ 7.  Водный кодекс Российской Федерации;
⚫ 8.  Воздушный кодекс Российской Федерации;
⚫ 9.  Кодекс торгового мореплаванья Российской Федерации;
⚫ 10.  Кодекс внутреннего водного транспорта Российской  

Федерации.

⚫ СТАНДАРТЫ и правила саморегулируемой организации  
Оценщика 

⚫ Росреестр  и его территориальные органы осуществляют 
контроль за саморегулируемыми организациями оценщиков.
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1. Правовые  аспекты оценочной деятельности в 
Российской Федерации



2. Специфика бизнеса как объекта оценки

ОЦЕНКА БИЗНЕСА – определение  стоимости функционирующей 
организации, владеющей определенным имуществом, финансовым 
и человеческим капиталом и использующей предпринимательскую 
инициативу собственников и топ менеджеров организации. Причем 
как имущество, так и другие факторы производства могут быть 
собственностью организации или взяты в аренду. 

ОСОБЕННОСТИ БИЗНЕСА

1. БИЗНЕС – ТОВАР ИНВЕСТИЦИОННЫЙ;
2. БИЗНЕС  - ЯВЛЯЕТСЯ СИСТЕМОЙ;
3. ПОТРЕБНОСТЬ В БИЗНЕСЕ;
4. ГОСУДЕРСТВЕННОЕ РЕГУЛИРОВАНИЕ БИЗНЕСА.
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Наименование 
информации

⮊

Источник информации

1.
Сведения, 
предоставляемые 
Заказчиком оценки

Финансовая отчетность на дату оценки и за ретроспективный 
период (для формирования прогноза денежного потока). 
Бизнес-планы, бюджеты, прогнозы развития компании

2. Официальная 
статистика

МЭРТ 
(http://economy.gov.ru/minec/activity/sections/macro/index) 
РОССТАТ (http://www.gks.ru/)  по прогнозам экономического 
развития РФ
ББС (Бюллетень банковской статистики на сайте ЦБ РФ) 
(http://www.cbr.ru/publ/?PrtId=bbs) 

3.

Информационные 
базы для определения 
среднеотраслевых 
показателей

СПАРК-Интерфакс (Система профессионального анализа 
рынков и компаний) (http://spark-interfax.ru/promo), 
РОССТАТ (http://www.gks.ru/) 

4.

Информация из 
иностранных 
источников для 
определения ставок 
дисконтирования и 
других расчетных 
параметров

Bloomberg (http://www.bloomberg.com), 
Damodaran (http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/) 

Основные источники информации для доходного подхода
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3. Информационная база оценки бизнеса



Наименование 
информации

⮊

Источник информации

1.
Сведения, 
предоставляемые 
Заказчиком оценки

Финансовая отчетность на дату оценки и  за ретроспективный 
период (для расчета мультипликаторов)

2.

Статистика сделок 
слияний и 
поглощений на рынке 
M&A

База данных Информационного агентства AK&M (Россия);
Bloomberg (иностранные компании)

3. Данные фондового 
рынка 

Интернет-проект Информационного Агентства Финмаркет – 
RusBonds (http://www.rusbonds.ru/about.asp)
Группа компаний ФИНАМ (http://www.finam.ru/) 
Группа "Московская Биржа" (http://moex.com/s1480)
 Инвестиционные фонды, банки и др. 

4.
Информация из 
иностранных 
источников 

Bloomberg (http://www.bloomberg.com), 
Damodaran (http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/) 

Основные источники информации для сравнительного подхода
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3. Информационная база оценки бизнеса



Наименование 
информации

⮊

Источник информации

1. Сведения, предоставляемые 
Заказчиком оценки

Финансовая отчетность на дату оценки и за ретроспективный период 
(для корректировки активов и пассивов путем расчета рыночной 
стоимости по каждой строке баланса)
Расшифровки все статей баланса и отчета о прибылях и убытках

2. Официальная статистика

МЭРТ (http://economy.gov.ru/minec/activity/sections/macro/index) 
РОССТАТ (http://www.gks.ru/)  по прогнозам экономического 
развития РФ
ББС (Бюллетень банковской статистики на сайте ЦБ РФ) 
(http://www.cbr.ru/publ/?PrtId=bbs) 

3.
Документы по основным 
средствам на балансе 
компании (предоставляются 
Заказчиком)

Правоподтверждающие документы на объекты капитального 
строительства и земельные участки (свидетельства о гос. регистрации 
прав, договора аренды земельных участков, выписки из ЕГРП)
Техническая документация по объектам недвижимости 
ПТС на транспорт
Контракты на поставку оборудования
Прочие документы по движимому и недвижимому имуществу

4.

Подробные сведения о 
долгосрочных финансовых 
вложениях в форме пакетов 
акций/долей в других 
компаниях

Пакет документов, аналогичный пакету документов для оцениваемой 
компании

5.
Рыночные данные для 
расчета стоимости основных 
средств (движимого и 
недвижимого имущества) 

Интернет-проект Информационного Агентства Финмаркет – RusBonds 
(http://www.rusbonds.ru/about.asp)
Группа компаний ФИНАМ (http://www.finam.ru/) 
Группа "Московская Биржа" (http://moex.com/s1480)
 Инвестиционные фонды, банки и др. 

Основные источники информации для затратного подхода
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3. Информационная база оценки бизнеса



Bloomberg
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3. Информационная база оценки бизнеса



Damodaran
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3. Информационная база оценки бизнеса



СПАРК-Интерфакс
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3. Информационная база оценки бизнеса



Бюллетень банковской статистики
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3. Информационная база оценки бизнеса



RusBonds
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3. Информационная база оценки бизнеса



Основные направления стратегии развития методов финансово-
стоимостной экспертизы износа (совокупного обесценения)

1 этап

- Составление 
технического задания 
на проведение оценки 
и заключение 
договора.

- Формирование 
запроса информации 
для оценки.

- Обработка и анализ 
информации для 
проведения оценки.

 

2 этап

-Выезд на оцениваемое 
предприятие.

- Сбор и обработка 
информации с учетом 
ее качества и полноты.

- Выбор 
соответствующих 
методов оценки с 
учетом полноты и 
особенностей 
собранной информации 
и требований по 
точности результатов 
оценки.

- 

3 этап

-Расчет рыночной стоимости.

-Согласование результата 
оценки.

-Передача Отчета Заказчику 
(Отчет может быть передан как 
на бумажном так и на 
электронном носителе, подписан 
электронной подписью).
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4. Этапы проведения работ по оценке бизнеса



ДОХОДНЫЙ ПОДХОД

Метод капитализации доходов 
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5. Методические основы оценки бизнеса. 
Доходный подход

Метод дисконтирования 
денежных потоков

Среднегодовой доход 
организации 

Коэффициент 
капитализации 

(определяется как ставка 
дисконтирования)

Порядковый номер прогнозного периода;

Количество лет в прогнозном периоде; 

Ожидаемый денежный поток; 

Ставка дисконтирования; 

Терминальная стоимость. 



Определение терминальной 
стоимости
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5. Методические основы оценки бизнеса. 
Доходный подход

Ожидаемый денежный поток;

Постоянные темпы роста; 

Коэффициент капитализации; 

Ожидаемый денежный поток постпрогнозного периода; 

Фактор текущей стоимости, используемой при 
дисконтировании; 



СРАВНИТЕЛЬНЫЙ 
ПОДХОД

Метод  рынка капитала 
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6. Методические основы оценки бизнеса. 
Сравнительный подход

Основан на ценах открытого 
фондового рынка (база 1 

акция)

Метод  сделок 

Основан на ценах  сходных 
компаний (база контрольный 

пакет или 100%)

Метод  отраслевых 
коэффициентов

Основан на рекомендуемых 
соотношений между ценой  и 
финансовыми показателями 
(база отраслевая статистика)



ЗАТРАТНЫЙ ПОДХОД

Метод  чистых активов
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7. Методические основы оценки бизнеса. 
Затратный подход

Разность между суммой 
активов и суммой 

обязательств

Метод  ликвидационной 
стоимости

Разность между суммой 
активов и суммой затрат на 

ликвидацию активов 



Состояние основных фондов промышленности России

Экономическая значимость основных фондов России

Динамика обновления основных фондов

40 % 50 %
10 %

55 % 45 %
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Доклад окончен,
благодарю за внимание!
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