
СПЕЦИАЛИЗИРОВАННЫЕ СУБЪЕКТЫ 
ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОЙ 

ДЕЯТЕЛЬНОСТИ



ПОНЯТИЕ  СУБЪЕКТОВ 
ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

СУБЪЕКТАМИ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ЯВЛЯЮТСЯ ФИЗИЧЕСКИЕ ЛИЦА (ИНДИВИДУАЛЬНЫЕ 
ПРЕДПРИНИМАТЕЛИ) И ЮРИДИЧЕСКИЕ ЛИЦА (КОММЕРЧЕСКИЕ И НЕКОММЕРЧЕСКИЕ ОРГАНИЗАЦИИ)



РЕАЛИИ СОВРЕМЕННОЙ РЫНОЧНОЙ ЭКОНОМИКИ ДИКТУЮТ НЕОБХОДИМОСТЬ СОЗДАНИЯ БОЛЕЕ 
ГИБКИХ ИНСТРУМЕНТОВ ОСУЩЕСТВЛЕНИЯ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ. ЭТО 
СПРАВЕДЛИВО НЕ ТОЛЬКО В ОТНОШЕНИИ РАСШИРЕНИЯ ПРИЗНАНИЯ НОВЫХ ДОГОВОРНЫХ ФОРМ, 
НО И В ОТНОШЕНИИ ПОЯВЛЕНИЯ МЕНЕЕ ЗАРЕГУЛИРОВАННЫХ ОРГАНИЗАЦИОННО-ПРАВОВЫХ ФОРМ 
ЮРИДИЧЕСКИХ ЛИЦ И ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКИХ ОБЪЕДИНЕНИЙ. С 2014 Г. В РОССИЙСКОМ ПРАВЕ 
ПОЯВИЛИСЬ ДВА НОВЫХ СУБЪЕКТА ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ: 
СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОЕ ОБЩЕСТВО ПРОЕКТНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ И СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОЕ 
ФИНАНСОВОЕ ОБЩЕСТВО



К ВОПРОСУ О МЕСТЕ 
СПЕЦИАЛИЗИРОВАННЫХ СУБЪЕКТОВ 
ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОГО ПРАВА В 
СИСТЕМЕ РОССИЙСКОГО ПРАВА

 НЕСМОТРЯ НА ТО ЧТО С ТОЧКИ ЗРЕНИЯ ОРГАНИЗАЦИОННО-ПРАВОВОЙ ФОРМЫ 
СПЕЦИАЛИЗИРОВАННЫЕ ОБЩЕСТВА ПРЕДСТАВЛЯЮТ СОБОЙ АКЦИОНЕРНЫЕ 
ОБЩЕСТВА ИЛИ ОБЩЕСТВА С ОГРАНИЧЕННОЙ ОТВЕТСТВЕННОСТЬЮ, 
СПЕЦИФИКА ИХ ПРАВОВОГО РЕГУЛИРОВАНИЯ НАСТОЛЬКО ВЕЛИКА, ЧТО ОНИ 
ВЫПАДАЮТ ИЗ ЗАКРЫТОГО ПЕРЕЧНЯ КОММЕРЧЕСКИХ КОРПОРАЦИЙ, 
ПРЕДУСМОТРЕННОГО П. 2 СТ. 50 ГК РФ, ТАК КАК ФОРМАЛЬНО ИХ ОСОБЫЙ 
ГРАЖДАНСКО-ПРАВОВОЙ СТАТУС ОСТАЕТСЯ ЗА РАМКАМИ ПРЯМОГО ДЕЙСТВИЯ 
ОСНОВНЫХ АКТОВ ОТЕЧЕСТВЕННОГО КОРПОРАТИВНОГО ЗАКОНОДАТЕЛЬСТВА 

                                                                             Е.А.СУХАНОВ



ПОНЯТИЕ СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОГО 
ОБЩЕСТВА

СОГЛАСНО П.1 СТ. 15.1 ФЗ "О РЫНКЕ ЦЕННЫХ БУМАГ"  СПЕЦИАЛИЗИРОВАННЫМИ ОБЩЕСТВАМИ 
ЯВЛЯЮТСЯ СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОЕ ФИНАНСОВОЕ ОБЩЕСТВО И СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОЕ ОБЩЕСТВО 
ПРОЕКТНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ



НЕЛЬЗЯ НЕ ЗАДАТЬСЯ ВОПРОСОМ, ЯВЛЯЕТСЯ ЛИ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОГО 
ОБЩЕСТВА ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОЙ И МОЖНО ЛИ В ЭТОЙ СВЯЗИ ПРИЗНАТЬ ЕГО 
СУБЪЕКТОМ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ. НЕЛЬЗЯ НЕ ЗАМЕТИТЬ, ЧТО 
СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОЕ ОБЩЕСТВО БОЛЕЕ ПОХОЖЕ НА ИМУЩЕСТВЕННЫЙ КОМПЛЕКС 
ИЛИ ИНВЕСТИЦИОННЫЙ ПУЛ, ЧЕМ НА СУБЪЕКТ ПРАВА, МЕЖДУ ТЕМ ТАКАЯ ОСОБЕННОСТЬ 
ХАРАКТЕРНА ДЛЯ ВСЕХ КОЛЛЕКТИВНЫХ ИНВЕСТОРОВ, ЦЕЛЬЮ КОТОРЫХ ЯВЛЯЕТСЯ 
ОБОСОБЛЕНИЕ АКТИВОВ ИНВЕСТОРА И ИХ ОБЪЕДИНЕНИЕ В ЦЕЛЯХ ПОСЛЕДУЮЩЕГО 
ВЛОЖЕНИЯ В ПРОЕКТЫ. С ФОРМАЛЬНОЙ ТОЧКИ ЗРЕНИЯ, КОНЕЧНО, 
СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОЕ ОБЩЕСТВО ИМЕЕТ ПРАВА И ОБЯЗАННОСТИ И НЕСЕТ 
ОТВЕТСТВЕННОСТЬ, ПОЭТОМУ МОЖЕТ БЫТЬ ПРИЗНАНО СУБЪЕКТОМ 
ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОЙ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ, ОДНАКО ПО СВОЕЙ СУТИ ОНО ЯВЛЯЕТСЯ 
ТЕХНИЧЕСКИМ ОБРАЗОВАНИЕМ, СОЗДАННЫМ С ЕДИНСТВЕННОЙ ЦЕЛЬЮ - ОБЕСПЕЧИВАТЬ 
ФУНКЦИОНИРОВАНИЕ ИНВЕСТИЦИОННОГО ПРОЕКТА ИЛИ СЕКЬЮРИТИЗАЦИЮ АКТИВОВ

                                                                             А.В БЕЛИЦКАЯ



 ОСОБЕННОСТИ ПРАВОВОГО СТАТУСА СПЕЦИАЛИЗИРОВАННЫХ ОБЩЕСТВ, КОТОРЫЕ 
ПОЗВОЛЯЮТ СЧИТАТЬ ИХ СПЕЦИАЛИЗИРОВАННЫМ СУБЪЕКТОВ ПРЕДПРИНИМАТЕЛЬСКОЙ 

ДЕЯТЕЛЬНОСТИ.

Целевая правоспособность

Повсеместный контроль 
кредиторов и владельцев 

облигаций за всеми 
решениями

 Определенными 
особенностями обладают 

создание, реорганизация и 
ликвидация 

специализированного 
общества

Как  специальные субъекты 
ПД, специализированное 
общество подпадает под 

требование о фирменном 
наименовании

В отношении 
специализированного 
общества проявляется 

специфика требований к его 
уставному капиталу

СФО не имеет штата 
работников и не вправе 

заключать трудовые 
договоры



ЦЕЛИ И ПРЕДМЕТ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ  
СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОГО ОБЩЕСТВА 

ПРОЕКТНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ

Финансирование 
долгосрочного 

инвестиционного 
проекта путем 
приобретения 

денежных 
требований

Осуществление 
эмиссии 

облигаций, 
обеспеченных 

залогом 
денежных 

требований и 
иного имущества



ЦЕЛИ И ПРЕДМЕТ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ 
СПЕЦИАЛИЗИРОВАННЫХ ОБЩЕСТВ

Приобретение 
имущественных 

прав с 
требованием 

исполнить 
денежные 

обязательства

Приобретение 
иного имущества

Эмисси
я 

облигац
ий

Приобр
етение 
ценных 
бумаг

Приобретение 
иностранных 
финансовых 

инструментов

Размещ
ение во 
вкладах



ПОЛНОЕ ФИРМЕННОЕ НАИМЕНОВАНИЕ СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОГО ФИНАНСОВОГО ОБЩЕСТВА НА 
РУССКОМ ЯЗЫКЕ ДОЛЖНО СОДЕРЖАТЬ СЛОВА "СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОЕ ФИНАНСОВОЕ ОБЩЕСТВО", А 
ПОЛНОЕ ФИРМЕННОЕ НАИМЕНОВАНИЕ СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОГО ОБЩЕСТВА ПРОЕКТНОГО 
ФИНАНСИРОВАНИЯ - СЛОВА "СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОЕ ОБЩЕСТВО ПРОЕКТНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ". 
ИНЫЕ ЮРИДИЧЕСКИЕ ЛИЦА НЕ ВПРАВЕ ИСПОЛЬЗОВАТЬ В СВОИХ НАИМЕНОВАНИЯХ СЛОВА 
"СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОЕ ФИНАНСОВОЕ ОБЩЕСТВО" ИЛИ "СПЕЦИАЛИЗИРОВАННОЕ ОБЩЕСТВО 
ПРОЕКТНОГО ФИНАНСИРОВАНИЯ", А ТАКЖЕ СЛОВА, ПРОИЗВОДНЫЕ ОТ НИХ, И СОЧЕТАНИЯ С НИМИ


