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Цели денежно-кредитной политики Банка 
России. Решение по ключевой ставке в октябре



Вклад Банка России в экономический рост – 
обеспечение ценовой  и финансовой стабильности
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Ценовая стабильность – это постоянно 
низкая инфляция вблизи 4% в год
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Население
• Предсказуемая динамика цен
• Доступные кредиты
• Эффективное планирование 

семейного бюджета
• Уверенность в будущем

Бизнес
• Комфортные финансовые 

условия
• Долгосрочные бизнес-планы
• Развитие за счет повышения 

эффективности
• Доступные кредиты 

4%

Что дает низкая устойчивая инфляция бизнесу и населению?



Как достичь цели по инфляции?
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Совокупный спрос
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Структура рынка

Тарифы

Эффективность 
производства и 

производительность 
труда

Природные 
факторы Инфраструктура 

(хранение, транспортировка и 
переработка)

Технологии

Рынок труда

Эффективность ТМ 
ДКП

 



В октябре 2019 г. Совет директоров Банка России 
снизил ключевую ставку до 6,50% годовых
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Замедление инфляции происходит быстрее, 
чем прогнозировалось

«Устойчивая» инфляция вблизи или ниже 
4,0%

Прогноз годовой инфляции на 2019 г. снижен 
с 4,0-4,5% до 3,2-3,7%

Темпы роста российской экономики по-
прежнему остаются сдержанными

Инфляционные ожидания продолжают 
снижаться

Сохраняются риски существенного 
замедления мировой экономики
На краткосрочном горизонте 
дезинфляционные риски преобладают над 
проинфляционными

Корпоративное кредитование замедляется, 
потребительское – сдерживается 
макропруденциальными мерами



Устойчивые компоненты инфляции – на уровне, 
близком или ниже 4% в годовом выражении
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ИПЦ 4,6 4,3 4,0

5,5 5,0 4,6

3,6 3,5 3,4

4,5 4,4 4,0

Июль Август Сентябрь

Инфляция составит 3,5-4,0% по итогам 
2020 года

В октябре Банк России снизил 
прогноз инфляции на конец 2019 года 

с 4,0-4,5% до 3,2-3,7% 

Основные компоненты инфляции



В сентябре инфляционные ожидания продолжили 
снижаться

9Источники: инФОМ, Мониторинг предприятий (Банк России)
* Ответ на вопрос “Как изменятся (увеличатся/снизятся) в 
следующие 3 месяца цены на готовую продукцию?”



Темпы роста российской экономики по-прежнему 
остаются сдержанными

10Источники: Росстат, расчеты ДДКП

Банк России сохранил прогноз темпа прироста 
ВВП на конец 2019 года в интервале 0,8-1,3%

Темпы роста экономики ускорятся до 1,5-2,0% 
в 2020 г. и 1,5-2,5% в 2021 г.



Принятые Банком России решения по ключевой ставке создают 
условия для дальнейшего снижения кредитно-депозитных ставок
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Источник: Банк России



В октябре Банк России обновил среднесрочный 
прогноз по инфляции

2018 (факт) 2019 2020 2021 2022

Инфляция, в %, 
декабрь к декабрю предыдущего года 4,3% 3,2–3,7% 3,5-4,0% 4,0% 4,0%

Валовый внутренний продукт, 

прирост в %, г/г
2,3% 0,8–1,3% 1,5–2,0% 1,5–2,5% 2–3%

Кредит* предприятиям и населению, 
прирост в %, г/г 11,5% 8–12% 7–12% 7–12% 7–12%

Цена на нефть марки Urals, 

средняя за год, долл. США за баррель
$69,8 $63 $55 $50 $50

При развитии ситуации в соответствии с базовым прогнозом Банк России будет оценивать 
целесообразность дальнейшего снижения ключевой ставки на одном из ближайших заседаний Совета 
директоров

*Здесь: Кредит = Требования банковской системы к экономике в рублях и иностранной валюте
Источник: Банк России


