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платежного баланса

r

Y

N
BP

Зона излишков 
платежного баланса

Y1

r1 A

Y2

r2 B

M

Зона дефицита 
платежного баланса



08/06/2023 3

r

Y

r

Y

Функция BP при  высокой и низкой 
подвижности капитала
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Стимулирующая фискальная политика 
при фиксированных валютных курсах 

и низкой подвижности капитала
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Схема взаимодействия товарного,  
денежного и валютного рынков при 
фиксированных валютных курсах
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Стимулирующая фискальная политика 
при фиксированных валютных курсах 

и низкой подвижности капитала

(M/P)d

Yas

r

Y

ΔK

ΔBP

Товарный рынок Денежный 
рынок

Валютный 
рынок

C I G

T

Xn=X-M

X M

(M/P)s ОВР

Yad (E)

Xn

Цель

Старт

Эффект 
вытеснения 
инвестиций

Звено 
мульти-
пликации



08/06/2023 7

Результаты стимулирующей 
фискальной политики при 

фиксированных валютных курсах и 
низкой подвижности капитала
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Стимулирующая фискальная политика 
при фиксированных обменных курсах и 

высокой подвижности капитала
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Стимулирующая фискальная политика 
при фиксированных валютных курсах 

и высокой подвижности капитала
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Результаты стимулирующей 
фискальной политики при 

фиксированных валютных курсах и 
высокой подвижности капитала
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Стимулирующая монетарная политика 
при фиксированных  обменных курсах 

и низкой подвижности капитала
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Стимулирующая монетарная политика 
при фиксированных валютных курсах 

и низкой подвижности капитала
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Результаты стимулирующей 
монетарной политики при 

фиксированных валютных курсах и 
низкой подвижности капитала
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Стимулирующая монетарная политика 
при фиксированных  обменных курсах 

и высокой подвижности капитала
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Результаты стимулирующей 
монетарной политики при 

фиксированных валютных курсах и 
высокой подвижности капитала
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