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Ценные бумаги и нематериальные блага



Ценные бумаги 



Ценные бумаги
• Ценными бумагами являются документы, соответствующие 
установленным законом требованиям и удостоверяющие 
обязательственные и иные права, осуществление или передача 
которых возможны только при предъявлении таких документов 
(документарные ценные бумаги).

• Ценными бумагами признаются также обязательственные и иные 
права, которые закреплены в решении о выпуске или ином акте лица, 
выпустившего ценные бумаги в соответствии с требованиями закона, и 
осуществление и передача которых возможны только с соблюдением 
правил учета этих прав в соответствии со статьей 149 настоящего 
Кодекса (бездокументарные ценные бумаги).

• Ценными бумагами являются акция, вексель, закладная, 
инвестиционный пай паевого инвестиционного фонда, коносамент, 
облигация, чек и иные ценные бумаги, названные в таком качестве в 
законе или признанные таковыми в установленном законом порядке.

• Выпуск или выдача ценных бумаг подлежит государственной 
регистрации в случаях, установленных законом.



По содержанию удостоверенных ЦБ 
прав
1. Денежные, выражающие право требования уплаты 
определенной денежной суммы (например, облигация, 
вексель, чек);

2. Товарораспорядительные, выражающие право на 
определенные вещи (товары) (закладная, коносамент, 
складское свидетельство);

3. Корпоративные, выражающие право на участие в 
делах акционерного общества (акции и их 
сертификаты).



По субъекту, обязанному по ценной 
бумаге

•Государственные и муниципальные бумаги,

•Частные бумаги юридических и физических 
лиц, в том числе корпоративные ценные 
бумагам (выпускаемым хозяйственными, 
главным образом акционерными, обществами).



С экономической точки зрения выделяются:

1. Торговые (денежные) призваны обслуживать кредитно-расчетные отношения 
(денежный оборот), т.е. торговлю деньгами. К ним относятся вексель и чек.

2. Товарораспорядительные (товарные) обслуживают оборот вещей (товаров). Это 
складские свидетельства, коносаменты и закладные.

3. Инвестиционные ценные бумаги призваны обслуживать фондовый рынок, будучи 
средством накопления доходов. Чаще их называют фондовыми.

Фондовые ценные бумаги одного выпуска удостоверяют равные права держателей и 
эмитируются (выпускаются) в массовом порядке специально определенными 
эмитентами для обращения на организованном, прежде всего биржевом, фондовом 
рынке. Эти черты составляют специфику фондовых бумаг. В законодательстве они 
получили наименование эмиссионных ценных бумаг, призванное подчеркнуть массовый 
(серийный) характер их выпуска. К ним относятся акции, облигации и производные от них 
бумаги



В зависимости от того как производится 
выпуск ценных бумаг

• Эмиссионные
• Неэмиссионные

Согласно ст. 2 ФЗ РФ от 22.04.1996 N 39-ФЗ (ред. от 23.07.2013) «О рынке ценных бумаг» 
эмиссионная ценная бумага - любая ценная бумага, в том числе бездокументарная, 
которая характеризуется одновременно следующими признаками:

закрепляет совокупность имущественных и неимущественных прав, подлежащих 
удостоверению, уступке и безусловному осуществлению с соблюдением установленных 
настоящим Федеральным законом формы и порядка;

размещается выпусками;

имеет равные объем и сроки осуществления прав внутри одного выпуска вне 
зависимости от времени приобретения ценной бумаги.

К эмиссионным ценным бумагам относятся акции, облигации, сберегательные 
сертификаты и др.



Виды ценных бумаг
• Документарные ценные бумаги могут быть предъявительскими (ценными бумагами на 
предъявителя), ордерными и именными.

• Предъявительской является документарная ценная бумага, по которой лицом, уполномоченным 
требовать исполнения по ней, признается ее владелец.

• Ордерной является документарная ценная бумага, по которой лицом, уполномоченным требовать 
исполнения по ней, признается ее владелец, если ценная бумага выдана на его имя или перешла 
к нему от первоначального владельца по непрерывному ряду индоссаментов.

• Именной является документарная ценная бумага, по которой лицом, уполномоченным требовать 
исполнения по ней, признается одно из следующих указанных лиц:

• 1) владелец ценной бумаги, указанный в качестве правообладателя в учетных записях, которые 
ведутся обязанным лицом или действующим по его поручению и имеющим соответствующую 
лицензию лицом;

• 2) владелец ценной бумаги, если ценная бумага была выдана на его имя или перешла к нему от 
первоначального владельца в порядке непрерывного ряда уступок требования (цессий) путем 
совершения на ней именных передаточных надписей или в иной форме в соответствии с 
правилами, установленными для уступки требования (цессии).



Особенности документарных ценных 
бумаг
• Обязательные реквизиты, требования к форме документарной 
ценной бумаги и другие требования к документарной ценной 
бумаге определяются законом или в установленном им порядке.

• При отсутствии в документе обязательных реквизитов 
документарной ценной бумаги, несоответствии его установленной 
форме и другим требованиям документ не является ценной 
бумагой, но сохраняет значение письменного доказательства.

• Если ответственное за исполнение по документарной ценной 
бумаге лицо знало, что владелец ценной бумаги, которому 
произведено исполнение, не является надлежащим обладателем 
права на ценную бумагу, оно обязано возместить убытки, 
причиненные обладателю права на ценную бумагу.



Особенности документарных ценных бумаг 
2

•Лицо, ответственное за исполнение по документарной 
ценной бумаге, вправе выдвигать против требований 
владельца ценной бумаги только те возражения, которые 
вытекают из ценной бумаги или основаны на отношениях 
между этими лицами.

•Лицо, составившее документарную ценную бумагу, отвечает 
по ценной бумаге и в случае, если документ поступил в 
обращение помимо его воли.

•С переходом права на документарную ценную бумагу 
переходят все удостоверенные ею права в совокупности.



Переход прав по документарной ЦБ
• Права, удостоверенные предъявительской ценной бумагой, 
передаются приобретателю путем вручения ему ценной бумаги 
лицом, совершившим ее отчуждение.

• Права, удостоверенные ордерной ценной бумагой, передаются 
приобретателю путем ее вручения с совершением на ней 
передаточной надписи – индоссамента (бывает трех видов – 
ордерный, бланковый, препоручительский*)

• Права, удостоверенные именной документарной ценной бумагой, 
передаются приобретателю путем вручения ему ценной бумаги 
лицом, совершающим ее отчуждение, с совершением на ней 
именной передаточной надписи или в иной форме в соответствии 
с правилами, установленными для уступки требования (цессии)



Ответственность за действительность прав, 
удостоверенных документарной ценной бумагой

 

1. Лицо, передавшее документарную ценную бумагу, несет 
ответственность за недействительность прав, удостоверенных 
ценной бумагой, если иное не установлено законом.

Лицо, передавшее документарную ценную бумагу, несет 
ответственность за исполнение обязательства по ней при наличии 
соответствующей оговорки, а также в иных случаях, установленных 
законом.

2. Владелец ценной бумаги, обнаруживший ее подлог или 
подделку, вправе потребовать от лица, передавшего ему ценную 
бумагу, исполнения обязательств по такой ценной бумаге и 
возмещения убытков.



Документа
рная цб



Бездокументарные ценные бумаги
• Лицами, ответственными за исполнение по бездокументарной ценной бумаге, 
являются лицо, которое выпустило ценную бумагу, а также лица, которые 
предоставили обеспечение исполнения соответствующего обязательства. 
Лица, ответственные за исполнение по бездокументарной ценной бумаге, 
должны быть указаны в решении о ее выпуске или в ином предусмотренном 
законом акте лица, выпустившего ценную бумагу.

• Право требовать от обязанного лица исполнения по бездокументарной ценной 
бумаге признается за лицом, указанным в учетных записях в качестве 
правообладателя, или за иным лицом, которое в соответствии с законом 
осуществляет права по ценной бумаге. 

• Учет прав на бездокументарные ценные бумаги осуществляется путем 
внесения записей по счетам лицом, действующим по поручению лица, 
обязанного по ценной бумаге, либо лицом, действующим на основании 
договора с правообладателем или с иным лицом, которое в соответствии с 
законом осуществляет права по ценной бумаге. Ведение записей по учету 
таких прав осуществляется лицом, имеющим предусмотренную законом 
лицензию.



Переход прав по бездокументарной ценной бумаге и 
возникновение обременения бездокументарной 

ценной бумаги
• Передача прав на бездокументарные ценные бумаги 
приобретателю осуществляется посредством списания 
бездокументарных ценных бумаг со счета лица, совершившего их 
отчуждение, и зачисления их на счет приобретателя на основании 
распоряжения лица, совершившего отчуждение. 
• Права по бездокументарной ценной бумаге переходят к 
приобретателю с момента внесения лицом, осуществляющим 
учет прав на бездокументарные ценные бумаги, соответствующей 
записи по счету приобретателя.
• Залог, обременение другими способами бездокументарных 
ценных бумаг, а также ограничения распоряжения ими возникают 
после внесения лицом, осуществляющим учет прав, 
соответствующей записи о залоге, обременении или ограничении 
по счету правообладателя либо в установленных законом случаях 
по счету иного лица.



НЕМАТЕРИАЛЬН
ЫЕ БЛАГА И ИХ 

ЗАЩИТА



Нематериальные блага
• Жизнь и здоровье, достоинство личности, личная неприкосновенность, честь и доброе имя, 
деловая репутация, неприкосновенность частной жизни, неприкосновенность жилища, личная и 
семейная тайна, свобода передвижения, свобода выбора места пребывания и жительства, имя 
гражданина, авторство, иные нематериальные блага, принадлежащие гражданину от рождения 
или в силу закона, неотчуждаемы и непередаваемы иным способом.

• 2. Нематериальные блага защищаются в соответствии с ГК и другими законами в случаях и в 
порядке, ими предусмотренных, а также в тех случаях и пределах, в каких использование 
способов защиты гражданских прав (статья 12) вытекает из существа нарушенного 
нематериального блага или личного неимущественного права и характера последствий этого 
нарушения.

• В случаях, если того требуют интересы гражданина, принадлежащие ему нематериальные блага 
могут быть защищены, в частности, путем признания судом факта нарушения его личного 
неимущественного права, опубликования решения суда о допущенном нарушении, а также путем 
пресечения или запрещения действий, нарушающих или создающих угрозу нарушения личного 
неимущественного права либо посягающих или создающих угрозу посягательства на 
нематериальное благо.

• В случаях и в порядке, которые предусмотрены законом, нематериальные блага, 
принадлежавшие умершему, могут защищаться другими лицами.



Компенсация морального вреда

Если гражданину причинен моральный вред (физические или 
нравственные страдания) действиями, нарушающими его личные 
неимущественные права либо посягающими на принадлежащие 
гражданину нематериальные блага, а также в других случаях, 
предусмотренных законом, суд может возложить на нарушителя 
обязанность денежной компенсации указанного вреда.

При определении размеров компенсации морального вреда суд 
принимает во внимание степень вины нарушителя и иные 
заслуживающие внимания обстоятельства. Суд должен также 
учитывать степень физических и нравственных страданий, 
связанных с индивидуальными особенностями гражданина, 
которому причинен вред.



Защита чести, достоинства и деловой 
репутации

• Гражданин вправе требовать по суду опровержения порочащих его честь, 
достоинство или деловую репутацию сведений, если распространивший такие 
сведения не докажет, что они соответствуют действительности. Опровержение 
должно быть сделано тем же способом, которым были распространены 
сведения о гражданине, или другим аналогичным способом.

• Сведения, порочащие честь, достоинство или деловую репутацию гражданина 
и распространенные в средствах массовой информации, должны быть 
опровергнуты в тех же средствах массовой информации. Гражданин, в 
отношении которого в средствах массовой информации распространены 
указанные сведения, имеет право потребовать наряду с опровержением также 
опубликования своего ответа в тех же средствах массовой информации.

• Гражданин, в отношении которого распространены сведения, порочащие его 
честь, достоинство или деловую репутацию, наряду с опровержением таких 
сведений или опубликованием своего ответа вправе требовать возмещения 
убытков и компенсации морального вреда, причиненных распространением 
таких сведений.

• Если опорочена деловая репутация юридического лица – все то же самое, 
кроме возмещения морального вреда!



Охрана изображения гражданина
Обнародование и дальнейшее использование изображения гражданина (в том числе его фотографии, а 
также видеозаписи или произведения изобразительного искусства, в которых он изображен) допускаются 
только с согласия этого гражданина. После смерти гражданина его изображение может использоваться 
только с согласия детей и пережившего супруга, а при их отсутствии - с согласия родителей. Такое согласие 
не требуется в случаях, когда:

1) использование изображения осуществляется в государственных, общественных или иных публичных 
интересах;

2) изображение гражданина получено при съемке, которая проводится в местах, открытых для свободного 
посещения, или на публичных мероприятиях (собраниях, съездах, конференциях, концертах, 
представлениях, спортивных соревнованиях и подобных мероприятиях), за исключением случаев, когда 
такое изображение является основным объектом использования;

3) гражданин позировал за плату.

2. Изготовленные в целях введения в гражданский оборот, а также находящиеся в обороте экземпляры 
материальных носителей, содержащих изображение гражданина, полученное или используемое с 
нарушением пункта 1 настоящей статьи, подлежат на основании судебного решения изъятию из оборота и 
уничтожению без какой бы то ни было компенсации.

3. Если изображение гражданина, полученное или используемое с нарушением пункта 1 настоящей статьи, 
распространено в сети "Интернет", гражданин вправе требовать удаления этого изображения, а также 
пресечения или запрещения дальнейшего его распространения.



Охрана частной жизни гражданина
• не допускаются без согласия гражданина сбор, хранение, 
распространение и использование любой информации о его частной 
жизни, в частности сведений о его происхождении, о месте его 
пребывания или жительства, о личной и семейной жизни

• Не являются нарушением правил, установленных абзацем первым 
настоящего пункта, сбор, хранение, распространение и использование 
информации о частной жизни гражданина в государственных, 
общественных или иных публичных интересах, а также в случаях, если 
информация о частной жизни гражданина ранее стала общедоступной 
либо была раскрыта самим гражданином или по его воле.

• Неправомерным распространением полученной с нарушением закона 
информации о частной жизни гражданина считается, в частности, ее 
использование при создании произведений науки, литературы и 
искусства, если такое использование нарушает интересы гражданина.


