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Факторы возникновения долгов Евросоюза

• структурные диспропорции в экономике вкупе с 
легкими и дешевыми кредитами, 
предоставляемыми со стороны международных 
финансовых институтов;

•  слабый экономический рост, высокий уровень 
безработицы и слабая производительность 
труда.



«Упорство» кризиса и его устойчивость к  
антикризисным рецептам объясняются:

• глубиной и запущенностью долговых 
проблем европейских стран;

• европейские власти не смогли 
выработать стратегию, позволявшую 
быстро и решительно устранить 
имеющиеся фундаментальные проблемы. 



Причины возникновения кризиса

• глобализация финансового рынка; 
• лёгкость доступа к кредитам в 2002—2008 гг.;
• мировой финансовый кризис 2007—2012 г.; 
• дефицит торговых балансов ряда стран; 
• впоследствии лопнувшие пузыри на рынках недвижимости; 
• низкие темпы экономического роста с 2008 г. по настоящее 

время;
•  провал мер налогово-бюджетной политики, направленных на 

регулирование величины государственных доходов и расходов;
•  широкое распространение практики оказания 

государственной экстренной финансовой помощи банковским 
отраслям и частным держателям облигаций, выкуп долгов или 
перенос убытков частного сектора на налогоплательщиков.



По мнению экспертов к всеобщей потере уверенности 
инвесторов привела "политика притворства" европейских 
лидеров. Так, в течение долгого времени власти еврозоны 
пытались убедить всех, будто бы Греция состоятельна, хотя 
все знали, что это не так. 

   Поток дешёвого кредита для частных и государственных 
заёмщиков до 2007 г. подпитывал инфляционный пузырь, 
который толкал вверх цены на собственность, гособлигации, 
товары и труд и в итоге вызвал огромные дефициты счёта 
текущих операций и объёмы внешнего долга, который 
частные инвесторы не были склонны финансировать и 
рефинансировать после 2008 г."  Итогом данного процесса 
стала потеря странами-должниками 
конкурентоспособности.



Причины образования кредитного пузыря

  Беспрецедентно мягкая денежно-кредитная 
политика, проводимая центробанками ведущих 
развитых стран привела к накачке экономики 
дешёвыми деньгами. Возник избыток кредитного 
предложения. Дешёвые кредиты устремились на те 
рынки, которые в тот момент могли предложить 
наиболее выгодные условия. В конечном итоге это 
привело к образованию пузырей, которые стали 
взрываться в ходе наступившего мирового 
финансового кризиса



Демократия как кризисный фактор
• национальные правительства не в силах самостоятельно пойти 

на достаточное сокращение бюджетных расходов
• правительства, которые решились на существенное урезание 

социальных программ, неизменно отправлялись в отставку, 
теряя поддержку населения в ходе следующих выборов

• приходя к власти, новое правительство оказывалось в 
затруднительном положении: либо идти по пути своих 
предшественников (что крайне непопулярно), либо 
отказываться от антикризисных мер и поставить свою страну 
под финансовый удар с перспективой дефолта

    Европейские страны были просто обречены наращивать долги 
– до тех пор, пока их уровень не стал непосильным и рынок 
отказал в новых кредитах. 



Варианты решения проблемы

• Еврозона получает собственное «финансовое правительство», стоящее 
над министрами финансов отдельных стран. И, самое главное, 
вырабатывается единый бюджет за счет налогоплательщиков, который 
обеспечит общее страхование по безработице и банковским операциям. Кроме 
того, еврозона получит право брать на себя долги всех ее членов. Однако такая 
«социализация долгов» неприемлема для Германии и других более 
эффективных экономик ЕС.

• Еврозона в урезанном виде, то есть коалиция стран, готовых 
сплотиться вокруг Германии и разделяющих ее экономические 
принципы. Речь идет фактически о германоцентричной конструкции, к 
которой могут примкнуть страны Центральной и Северной Европы плюс 
Бенилюкс. Этот вариант реалистичен, но означает де-факто конец Евросоюза в 
его нынешнем виде.

• Распад еврозоны. Он может произойти в любой момент в результате внешнего 
или внутреннего толчка. Таким толчком может стать финансовый или 
политический кризис в Италии или другом слабом звене еврозоны, а также 
мировой экономический кризис.



Возможные пути выхода из кризиса  
для проблемных стран

• массовая реструктуризация и списание долгов 
несостоятельных стран, как это было сделано 
в 80–90-е гг. прошлого века в Латинской 
Америке;

• выход данных стран из валютного союза и, 
соответственно, девальвация, валюты.



Заключение

   В целом предпринятые антикризисные шаги 
не дали ощутимых результатов. И если ранее 
ЕС рассматривала кризисы как своего рода 
движущую силу интеграции, поскольку их 
преодоление стимулировала дальнейшее 
развитие, теперь это не так. Долговой кризис 
пока далек от завершения, а его последствия 
представляют опасность не только для 
еврозоны и экономического валютного союза, 
но и для Европейского союза  в целом. 

•
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