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План лекции

1. Анализ ликвидности и платежеспособности

2. Анализ финансовой устойчивости

3. Анализ финансовой прочности





Платежеспособность компании – способность компании своевременно и в полном объеме погашать свои 

обязательства по платежам  в рамках осуществления нормальной финансово-хозяйственной деятельности

Ликвидность баланса – это способность активов компаний быстро 
трансформироваться в денежную форму без потери своей балансовой 

стоимости



• А1 – денежные средства и денежные эквиваленты
• А2 – краткосрочные финансовые вложения, дебиторская задолженность (менее 12 месяцев)
• А3 – запасы, НДС по приобретенным ценностям, дебиторская задолженность (свыше 12 месяцев)
•А4 – внеоборотные активы



• П1 – кредиторская задолженность, включая задолженность учредителям по выплате дивидендов
• П2 – краткосрочные оценочные обязательства, краткосрочные кредиты и займы, отложенные налоговые обязательства
• П3 – долгосрочные обязательства, кроме отложенных налоговых обязательств
• П4 – постоянные пассивы (капитали резервы, доходы будущих периодов)



Абсолютные показатели ликвидности

АКТИВЫ Соотношение ПАССИВЫ Примечание

А1 А1 > П1 П1 Текущая ликвидность, 
которая характеризует 
платежеспособность в 

краткосрочном периоде

А2 А2 > П2 П2

А3 А3 > П3 П3 Перспективная 
ликвидность, которая 

характеризует 
долгосрочную 

платежеспособность

А4 А4 < П4 П4 Минимальные условия 
финансовой устойчивости



Относительные показатели ликвидности

Показатель Описание показателя Нормативное значение

Коэффициент текущей ликвидности Отношение денежных средств к 
краткосрочным обязательствам

Не менее 2,0

Коэффициент быстрой ликвидности Отношение оборотных активов, 
уменьшенных на величину 
затрат, к кредиторской 
задолженности

0,8 - 1

Коэффициент абсолютной ликвидности Отношение суммы дебиторской 
задолженности и денежных 
средств к краткосрочным 
обязательствам

0,2 – 0,5

Коэффициент покрытия баланса Отношение суммы трех групп 
ликвидных активов к сумме 
краткосрочных обязательств









Финансовая устойчивость - 

сбалансированность финансовых

потоков, наличие средств, 

позволяющих организации 

поддерживать свою деятельность в 

течение определенного периода 

времени, в том числе обслуживая 

полученные кредиты и производя 

продукцию.



Основные показатели финансового анализа
ПОКАЗАТЕЛЬ ОПИСАНИЕ ПОКАЗАТЕЛЯ НОРМАТИВНОЕ ЗНАЧЕНИЕ

1. Коэффициент независимости (автономии) Отношение СК к общей сумме капитала 0,5 и > (но зависит от отрасли)

2. Коэффициент финансовой устойчивости Отношение суммы СК и ДЗК к валюте баланса 0,8 - 0,9

3. Чистые активы Абсолютный показатель разницы между 
совокупными активами и обязательствами

4. Коэффициент капитализации Отношение ДЗК к общей сумме СК и ДЗК 0,7 и > 

5. Коэффициент финансового левериджа Отношение ЗК к СК -

6. Коэффициент финансирования Отношение СК к ЗК -

7. Коэффициент обеспеченности собственными 
оборотными средствами

Отношение СК к ОА 0,1 и > 

8. Коэффициент маневренности собственного капитала Отношение СОС к источникам СС -

9. Коэффициент обеспеченности запасов Отношение СОС к величине запасов 0,5 и > 

10. Коэффициент краткосрочной задолженности Отношение краткосрочной задолженности к 
общей сумме задолженности

-















Трёхкомпонентный показатель оценки класса финансовой устойчивости

Тип состояния устойчивое нормальное неустойчивое кризисное

Показатель 
финансовой 
устойчивости

Фс > 0 Фс < 0 Фс <  0 Фс < 0

Фт > 0 Фт > 0 Фт < 0 Фт < 0

Фо > 0 Фо > 0 Фо > 0 Фо > 0



Расчет показателей для трехкомпонентной модели

+/- СОС
 (Фс – собственных оборотных 

средств)

+/- СД 
(Фо – собственных и 

долгосрочных источников 
формирования запасов и 

затрат)

+/- ОИ 
(Фо – общей величины 

источников формирования 
запасов и затрат)

Фс = СОС - ЗЗ Фт = СД - ЗЗ Фо = ОИ - ЗЗ

СОС = СК - ВА СД = СОС + ДО ОИ = СД +КО



Запас финансовой прочности - разность между 
фактическим объемом продаж и объемом 
продаж в точке безубыточности

Запас финансовой прочности – 
разница между выручкой 
фактической и выручкой 
безубыточной

Выручка безубыточная – 
выручка фактическая скорректированная на 
отношение постоянных затрат и маржинального 
дохода 

Маржинальный доход – разница  
между выручкой фактической и 
переменными затратами

Операционный рычаг – 
отношение маржинального 
дохода и прибыли от продаж

Позволяет оценить возможность 
производственного маневра компании: на 
сколько процентов (в случае необходимости 
перехода на выпуск новый продукции, 
технического перевооружения производства 
или осложнения конъюнктуры) она может 
уменьшить объем производства и продаж без 
риска получения убытков.

Показывает во сколько раз темпы изменения 
прибыли от продаж превышают темпы 
изменения выручки от продаж.


